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A) PREMESSA

Gentili rappresentanti dei lavoratori e delle aziende,
Grazie ai risultati del 2015 per il quarto anno consecutivo tutti i comparti hanno ottenuto rendimenti 
positivi.
Nell’ultimo anno gli associati sono aumentati di 474 unità (da 57.854 a 58.328), mentre l’attivo netto 
destinato alle prestazioni (ANDP) è aumentato del 7,70%, passando da € 916.678.467 a € 993.157.290.
I risultati positivi degli ultimi cinque anni dimostrano la validità delle scelte d’investimento la cui politica 
è di raggiungere l’obiettivo previdenziale, ossia l’esigenza di conservare in età pensionabile il tenore di 
vita goduto in età lavorativa.

Linea di investimento Data avvio 
comparto

Rendimento 
netto 2015

Rendimento
netto

dall’avvio

Rendimento 
netto medio 

annuo composto 
(2011-2015)

Comparto TFR
Garantito 01/11/2007 1,44% 25,36% 2,69% 2,13%
Zaffiro linea prudente
(20% azioni – 80% obbligazioni) 02/05/2008 3,02% 29,70% 3,76% 2,13%

Smeraldo linea bilanciata
(33% azioni – 67% obbligazioni) 01/07/2000* 3,95% 84,86% 5,60% 2,13%

Rubino linea dinamica
(60% azioni – 40% obbligazioni) 02/05/2008 6,80% 52,40% 7,72% 2,13%

*Inizio gestione finanziaria ottobre 2004. 
I risultati passati non sono necessariamente indicativi di quelli futuri.

In particolare, la linea storica Smeraldo, che ad oggi accoglie i contributi dell’80% dei nostri associati, 
testimonia come nel lungo periodo aver aderito a Previmoda sia stata per i nostri lavoratori una scelta 
vincente. Nelle tabelle che seguono riportiamo le posizione al 31/12/2015 di due associati a Previmoda, 
rispettivamente dal 01/07/2000 e dal 01/01/2007, confrontate con le relative posizioni in caso di non 
adesione al Fondo.

Posizione in Azienda
Contributo aderente: 5.362,85
TFR: 26.547,12
Contributo azienda: 0
Rendimento TFR: 3.798,46
Totale 35.708,43

Posizione in Previmoda
Contributo aderente: 5.362,85
TFR: 26.574,12
Contributo azienda: 4.298,67

Rendimento Smeraldo: 13.308,44

Totale 49.517,08

LAVORATORE ISCRITTO DAL 2000

Vantaggio per l’iscritto a Previmoda 13.808,65

Posizione in Azienda
Contributo aderente: 3.590,03
TFR: 19.049,08
Contributo azienda: 0
Rendimento TFR: 1.392,46
Totale 24.031,57

Posizione in Previmoda
Contributo aderente: 3.590,03
TFR: 19.049,08
Contributo azienda: 3.412,75

Rendimento Smeraldo: 6.477,71

Totale 32.529,57

LAVORATORE ISCRITTO DAL 2007

Vantaggio per l’iscritto a Previmoda 8.498,00
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La relazione, dopo un approfondimento sui fatti rilevanti avvenuti nel corso dell’anno, presenterà, 
come di consueto un esame sulle tre aree di gestione in cui è articolata l’attività del Fondo: finanziaria, 
previdenziale (numero iscritti, contribuzione e liquidazioni) ed amministrativa (oneri a carico dell’iscritto 
e del Fondo e importi a copertura). Infine, saranno esaminate le operazioni in conflitto di interesse, gli 
eventi rilevanti successivi alla chiusura dell’esercizio e l’evoluzione prevedibile nel 2016.

B) FATTI DI RILIEVO AVVENUTI NEL 2015

ORGANI DEL FONDO

Attività svoltA dAl Consiglio di AmministrAzione

Il Consiglio di Amministrazione nel corso del 2015 si è riunito 10 volte. L’attività di supporto e propedeutica 
alle decisioni del Cda è stata organizzata in due gruppi di lavoro, Commissione Amministrativa/
Organizzativa (4 riunioni) e Commissione Finanziaria (6 riunioni). Le Commissioni sono costituite dai 
membri del Cda secondo le specifiche competenze. 

sede del Fondo

Il Consiglio di Amministrazione nel corso del 2015 con il supporto di un Consulente immobiliare ha 
visionato alcuni immobili per effettuare delle valutazioni in merito alla possibilità di acquisto della sede. 
Visto che gli uffici visionati non sono risultati confacenti alle necessità del Fondo, la ricerca proseguirà 
anche nel corso del 2016.

GESTIONE FINANZIARIA

modiFiChe Convenzioni di gestione

Nel corso del 2015 sono state deliberate le seguenti modifiche alle convenzioni in essere con i gestori 
finanziari:
• Innalzato dal 40% al 50% del patrimonio in gestione il peso complessivo degli emittenti pubblici 

con rating inferiore a A- (S&P) o A3 (Moody’s), a seguito della proposta del gestore Unipol derivata 
dal mutato scenario dei mercati finanziari e delle economie dell’area euro. In un contesto di tassi 
estremamente bassi in cui è difficile trovare fonti di rendimento, un’opportunità di investimento è 
rappresentata dai titoli indicizzati all’inflazione e, in particolare, dai titoli indicizzati all’inflazione 
italiana che, anche in caso di deflazione, non realizzano rendimenti negativi e permettono quindi di 
proteggersi dal rischio di inflazione a costi molto contenuti.

doCumento PolitiCA di investimento

Il Consiglio di Amministrazione a dicembre 2015 ha approvato il Documento sulla Politica di Investimento, 
aggiornato in occasione della revisione triennale dell’asset allocation strategica.
In merito, è stato deliberato di mantenere la politica d’investimento già in essere. Di fatto, l’analisi sui 
bisogni previdenziali degli aderenti e la verifica sull’adeguatezza dei comparti offerti dal Fondo, in 
termini di obiettivi di rendimento e livelli di rischiosità rispetto alle caratteristiche medie del collettivo e 
agli orizzonti temporali definiti, hanno confermato che l’impostazione gestionale adottata risulti conforme 
al raggiungimento degli obiettivi previdenziali degli iscritti.

RINNOVO CONTRATTI

rinnovo ContrAtto serviCe AmministrAtivo

Il Consiglio di Amministrazione in data 26 marzo 2015 ha deliberato di rinnovare il contratto con 
Accenture Managed Services fino al 30/06/2025. Il rinnovo del contratto, che avrà durata decennale 
con possibilità di uscita dopo 5 e 7 anni senza aggravi di costo, ha permesso al Fondo di rivedere al 
ribasso il costo di tale servizio.
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DOCUMENTI E REGOLAMENTAZIONE INTERNA

modiFiChe stAtuto

Il Consiglio di Amministrazione di Previmoda, a seguito della sottoscrizione del verbale di accordo tra 
le parti del 30 settembre 2015, nella riunione del 26/10/2015 ha deliberato di apportare le seguenti 
modifiche allo Statuto del Fondo:

Articolo Vecchio Testo Nuovo Testo

15 – Assemblea dei delegati
criteri di costituzione e 
composizione – comma 1

L’Assemblea è formata da 
80 componenti, di seguito 
denominati “Delegati”, dei quali 
40 in rappresentanza degli 
aderenti, 40 in rappresentanza 
delle aziende, eletti sulla base 
del Regolamento elettorale che 
costituisce parte integrante delle 
Fonti Istitutive.

L’Assemblea è formata da 
60 componenti, di seguito 
denominati “Delegati”, dei quali 
30 in rappresentanza degli 
aderenti, 30 in rappresentanza 
delle aziende, eletti sulla base 
del Regolamento elettorale che 
costituisce parte integrante delle 
Fonti Istitutive.

15 – Assemblea dei delegati 
criteri di costituzione e 
composizione – comma 2

I Delegati restano in carica 3 
anni e sono rieleggibili.
Almeno il 50% dei Delegati di 
ciascuna delle due componenti 
rimasti in carica per due mandati 
deve essere rinnovato. In ogni 
caso non è possibile rimanere in 
carica per più di tre mandati.
Tutti i Delegati, anche i subentranti 
di cui al successivo comma 3), 
ove non rieletti, decadono con la 
prima Assemblea successiva alla 
proclamazione dei risultati delle 
elezioni.

I Delegati restano in carica 3 
anni e sono rieleggibili.

La modifica dell’art. 15 comma 1 decorre dal 27/10/2015, mentre l’istanza di modifica dell’art 15 
comma 2 che per la relativa efficacia necessitava dell’approvazione da parte della Commissione di 
vigilanza sui Fondi Pensione decorre dal 02/03/2016 data in cui il Fondo ha ricevuto l’autorizzazione 
dall’organo di Vigilanza.

Il Consiglio di Amministrazione di Previmoda, a seguito della sottoscrizione del verbale di accordo tra le 
parti del 31/03/2014, nella riunione del 19/11/2015 ha deliberato di apportare le seguenti modifiche 
allo Statuto del Fondo. Le modifiche sono state oggetto di successiva istanza da parte della Commissione 
di vigilanza sui fondi pensione.

introduzione dell’ArtiColo 13-bis - PrestAzioni ACCessorie

1. Il Fondo può prevedere inoltre prestazioni accessorie per i casi di invalidità e premorienza, secondo le 
previsioni delle parti contrattuali.

2. L’adesione alle suddette prestazioni consegue all’iscrizione al Fondo secondo le modalità previste dalle 
parti contrattuali, quindi, solo i lavoratori che hanno aderito al Fondo per esplicita volontà e versano 
la quota di pertinenza dell’aderente potranno beneficiare delle prestazioni accessorie, eventualmente 
previste dal contratto collettivo di riferimento.

3. L’erogazione delle suddette prestazioni avviene mediante stipula, nel rispetto delle disposizioni vigenti, 
di apposita convenzione con imprese assicurative.



6Relazione sulla gestione. Esercizio 2015

L’efficacia di tale modifica decorre dal 2 marzo 2016 data in cui la Commissione di Vigilanza sui Fondi 
Pensione ha approvato l’istanza presentata dal Fondo.

modiFiChe Al regolAmento elettorAle

Le Organizzazioni datoriali e le Organizzazioni Sindacali in data 30/09/2015 a norma di quanto 
previsto dal Regolamento elettorale (art. 12) hanno provveduto a modificare il Regolamento elettorale per 
l’elezione dei rappresentanti dei lavoratori e delle aziende come segue:

Regolamento elettorale lavoratori
Articolo Modifica

3 – Liste elettorali Ciascuna lista può contenere un numero massimo di 35 candidati.
6 – Seggi elettorali I seggi sono costituiti in ciascuna unità produttiva, o impresa, presso 

la quale risultino associati al Fondo almeno 40 lavoratori. 
Nelle unità produttive, o imprese, con meno di 40 iscritti, il seggio 
potrà essere costituito solo di comune accordo tra Direzione 
aziendale e RSU. 

7 – Modalità di votazione per i 
lavoratori esterni ovvero per i 
lavoratori dipendenti da imprese 
o unità produttive con meno di 
40 soci

Ammessa la votazione in modalità elettronica per i dipendenti delle 
unità produttive dove sono associati al Fondo meno di 40 lavoratori.
Specificato che in tempo utile verranno inviate ai lavoratori interessati 
le istruzioni e le credenziali per poter procedere a esercitare il diritto 
al voto attraverso l’apposita piattaforma predisposta per il voto 
elettronico.

9 – Scrutinio delle schede e 
proclamazione dei risultati

Specificato che la Commissione Elettorale procederà prima allo 
scrutinio dei risultati del voto elettronico e successivamente allo 
scrutinio dei verbali dei seggi elettorali. Al termine, la Commissione 
elettorale procederà allo scrutinio generale e all’attribuzione a 
ciascuna lista dei voti ricevuti.

Regolamento elettorale aziende
Articolo Modifica

3 – Liste elettorali Le organizzazioni datoriali di cui al precedente punto 1) formano 
la lista elettorale unica contenente un numero complessivo massimo 
di 45 candidati per l’elezione dei rappresentanti delle imprese che 
faranno parte dell’Assemblea.

5 – Modalità di votazione per 
posta

Ciascuna impresa può votare uno o più candidati indicati nella 
scheda fino ad un massimo di 10 voti di preferenza.

6 – Modalità di votazione 
informatica

Alle imprese viene inviata una comunicazione via mail che spiega le 
modalità di voto elettronico indicando anche il periodo temporale in 
cui il voto potrà essere esercitato.
Ciascuna impresa può votare, una sola volta, uno o più candidati 
indicati nella scheda elettronica fino ad un massimo di 10 voti di 
preferenza.

8 – Scrutinio delle schede e 
proclamazione dei risultati

Conseguentemente la Commissione stabilirà il numero e proclamerà 
i 30 nominativi dei Rappresentanti per l’assemblea che, in ragione 
puramente proporzionale alla quota dei voti validamente espressi, 
risulteranno eletti e stabilisce la graduatoria dei non eletti, che 
costituirà l’elenco dei rappresentanti supplenti.

doCumento sulle rendite

Il regolamento sulle rendite è stato aggiornato inserendo il nuovo importo dell’assegno sociale e la 
modifica della ragione sociale delle Assicurazioni.
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CONTRIBUZIONE AL FONDO

Fondo di gArAnziA inPs

Nel corso del 2015 il Fondo di garanzia Inps ha provveduto a liquidare a Previmoda i contributi 
(lavoratore, azienda, Tfr) trattenuti e non versati dalle aziende.

Di seguito riportiamo i dati del 2015 messi a confronto con le analoghe evidenze dal 2012 al 2014:

Versamenti Fondo di garanzia Inps 2012 2013 2014 2015

Totale contributi versati al Fondo 772.836,90 1.135.745,98 1.466.334,00 2.225.260,48

Numero iscritti che hanno beneficiato 
del versamento

327 401 431 613

versAmenti volontAri

Di seguito riportiamo il dato dei versamenti volontari effettuati nel 2015 dagli iscritti messo a confronto 
con le analoghe evidenze dal 2012 al 2014:

Versamenti volontari 2012 2013 2014 2015

Totale contributi versati al Fondo  299.805,00 422.973,00 629.903,50 1.105.155,08 

Numero iscritti che hanno fatto il versamento 112 160 213 336

Versamento medio  2.676,83 2.643,58 2.957,29 3.289.15

versAmenti FAmiliAri A CAriCo

Di seguito riportiamo il dato dei versamenti effettuati nel 2015 dagli iscritti in favore dei familiari 
fiscalmente a carico messo a confronto con le analoghe evidenze dal 2012 al 2014:

Versamenti familiari a carico 2012 2013 2014 2015

Totale contributi versati al Fondo  22.750,00 40.625,00 42.637,00 66.277,09

Numero iscritti che hanno fatto il versamento 24 28 34 73
Versamento medio  947,92 1.450,89 1.254,02 907,90

reCuPero omissioni Contributive

La procedura per il recupero delle omissioni contributive (tre solleciti alle aziende e una comunicazione al 
lavoratore prima della successiva scadenza trimestrale) ha permesso nel 2015 di recuperare circa il 50% 
dei contributi omessi prima della successiva scadenza trimestrale.

PROMOZIONE FONDO

Anche nel 2015 il Fondo ha proseguito l’attività di promozione e formazione avviata a fine 2010, al 
fine di sensibilizzare i lavoratori sull’importanza di costruirsi per tempo una previdenza complementare.
 
Gli sforzi principali sono stati indirizzati all’attuazione delle attività previste nei rinnovi dei CCNL ovvero:
“Ogni tre anni, le aziende propongono a tutti i lavoratori non iscritti ad alcuna forma di previdenza 
complementare, di aderire a Previmoda. Le procedure e le modalità saranno di volta in volta definite dalle 
fonti istitutive del Fondo con un apposito accordo”.
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CAlendArio ConsegnA volAntini non isCritti

REGIONE MESE
Lombardia Dicembre 2014 – Gennaio/Febbraio 2015
Piemonte Marzo 2015
Veneto Aprile 2015
Toscana Maggio/Giugno 2015
Emilia-Romagna Settembre/Ottobre 2015
Abruzzo Settembre/Ottobre 2015
Friuli Venezia Giulia  Ottobre 2015
Marche  Ottobre 2015

CAlendArio Attivi unitAri

DATA PROVINCIA PARTECIPANTI
16/12/2014 Como 43
22/01/2015 Milano – Lodi – Varese 60
26/01/2015 Brescia – Bergamo 62
02/02/2015 Monza – Lecco - Sondrio 29
17/02/2015 Mantova – Cremona - Pavia 22
16/03/2015 Biella – Vercelli – Novara - Vco 179
27/03/2015 Cuneo - Alessandria 34
08/04/2015 Torino 45
23/04/2015 Padova – Venezia - Rovigo 37
24/04/2015 Treviso - Belluno 55
30/04/2015 Verona - Vicenza 60
18/05/2015 Toscana 55
08/09/2015 Parma - Piacenza - Reggio Emilia 21
14/09/2015 Bologna - Modena - Ferrara 15
15/09/2015 Forlì Cesena - Ravenna - Rimini 36
TOTALE 753

Assemblee Presso Aziende

Nel 2015 sono state effettuate 125 assemblee in 59 aziende alle quali hanno partecipato più di 8.500 
lavoratori. 

sPortelli Presso Aziende

Grazie all’attività dei nostri referenti, ogni mese in circa 40 aziende vengono effettuati degli sportelli info-
point per dare supporto e informazioni a iscritti e non iscritti.

Tutte queste attività hanno permesso nel 2015 di raggiungere l’importante traguardo di 3.722 nuove 
adesioni. Questo, anche a confronto con i dati degli anni precedenti, dimostra che i lavoratori, se 
sensibilizzati e informati a dovere, comprendono l’importanza e i vantaggi di aderire al Fondo.
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Tale risultato ha permesso al Fondo, dopo anni di riduzione del numero degli iscritti, di chiudere il 2015 
con un saldo positivo di 474 aderenti.

Di seguito riportiamo l’evoluzione delle nuove adesioni da quando il Fondo ha avviato l’attività di 
promozione.

Anno Nuove 
adesioni

2010 989
2011 1.383
2012 1.641
2013 1.783
2014 2.022
2015 3.722
Totale 11.540

Altre attività promozionali realizzate:

reFerenti AziendAli

Vista l’esperienza positiva della prima edizione, anche nel 2015 è stata organizzata nel mese di ottobre 
la “Convention dei referenti” a Rimini dove erano presenti 45 lavoratori in rappresentanza di 35 aziende. 
In tale occasione, oltre agli aggiornamenti sui risultati della campagna promozionale e sulle ultime novità 
inerenti il Fondo, sono stati invitati due gestori e l’advisor finanziario per presentare delle relazioni su temi 
specifici individuati dal Fondo.

Corsi di FormAzione Per rAPPresentAnti rsu delle Aziende di mAggiori dimensioni

Con il supporto delle organizzazioni sindacali territoriali sono proseguiti i corsi di formazione rivolti alle 
Rsu aziendali.

CAnAli di ComuniCAzione

• Pagina Facebook: le persone che seguono il Fondo sono circa 1.350 e le notizie che periodicamente 
vengono messe sulla pagine sono viste mediamente da 2.500 persone

• App “Previmoda con te”: le persone che hanno scaricato l’applicazione mobile sono 3.000 circa

mAteriAle PromozionAle e inFormAtivo

• Manifesti
• Previmoda News
• Brochure informative per neo assunto 
• Volantini dedicati ai non iscritti

RECLAMI AL FONDO

Nel periodo 01/01/2015 – 31/12/2015 il Fondo ha ricevuto 3 reclami che sono risultati tutti infondati.
In ottemperanza alle indicazioni fornite in materia dall’Autorità di Vigilanza, il Fondo per tutti e 3 i 
reclami ha provveduto a fornire adeguato riscontro al reclamante entro un massimo di 45 giorni dalla 
ricezione della lamentela.



10Relazione sulla gestione. Esercizio 2015

C) VALUTAZIONE ANDAMENTO GESTIONE FINANZIARIA

Il 2015 si è rivelato essere un anno particolarmente complesso caratterizzato da un andamento dei 
mercati finanziari controverso, influenzato sia dagli eventi geopolitici che da quelli di carattere puramente 
macroeconomico. In ogni caso, malgrado il drawdown dei mesi centrali i valori da inizio anno sono 
positivi.
Nel I trimestre dell’anno i mercati, soprattutto quelli azionari, hanno consolidato trend estremamente 
positivi soprattutto in Europa. La prima correzione al ribasso è però avvenuta alla fine del mese di 
aprile ed è stata innescata dal rialzo dei tassi di rendimento a lunga scadenza dei titoli governativi 
dei paesi europei core. Questo innalzamento del tratto lungo della curva dei tassi è avvenuto sulla scia 
delle incertezze durante le trattive del governo greco con il gruppo di Bruxelles. La seconda correzione 
significativa, caratterizzata da una forte volatilità e ulteriori ribassi è avvenuta nel mese di giugno a seguito 
della ripresa delle speculazioni su un’eventuale Grexit. Successivamente, l’accentuarsi del rallentamento 
dell’economia cinese, ad agosto, e lo scandalo relativo al gruppo Volkswagen, a settembre, hanno 
determinato ulteriori “non aspettate” perdite per tutti gli asset presenti nel benchmark del Fondo. I due 
trimestri centrali dell’anno sono stati quindi accomunati da forti perdite. Le tensioni sui mercati si sono 
mantenute anche nel terzo trimestre, pertanto, dopo la ripresa del mese di novembre, i mercati hanno 
nuovamente corretto al ribasso. I mercati, infatti hanno concluso in negativo anche il mese di dicembre, 
quando nuove tensioni relativi alle aspettative sulle politiche monetarie delle istituzioni centrali hanno 
riportato i rendimenti ai livelli di metà anno.

Mercati rappresentativi I trimestre II-III trimestri IV trimestre Ytd
Obbl. Govt Euro 1-3 anni IG +0,42% +0,05% +0,23% +0,71%
Obbl. Govt Euro All Mat IG +4,33% -3,02% +0,48% +1,67%
Obbl Govt Euro Inflation Linked +5,85% -4,40% +0,85% +2,07%
Corporate Euro +0,80% -2,09% +0,93% -0,39%
Azionario Euro +18,67% -13,08% +6,47% +9,82%
Azionario Mondo ex Euro +14,96% -11,7% +8,83% +10,47%

Il comportamento dei mercati ha seguito un’elevata volatilità. La presenza di una immensa liquidità ha 
inoltre accentuato l’importanza dei flussi direzionali, contribuendo ad alimentare il livello di correlazione. 
Questo fenomeno ha privato gli investitori di strumenti o di un mercato rifugio.
Analizzando questi movimenti uniformi dei mercati, che si presentano in modo generalizzato per tutti 
gli asset e per le diverse zone geografiche di riferimento, si evince l’importanza di prestare maggiore 
attenzione, nell’elaborazione delle strategie degli investimenti, agli scenari di coda che di fatto hanno 
determinato l’andamento dei rendimenti dei fondi pensioni per tutto l’anno 2015.

Gli scenari considerati attualmente dal sistema di monitoraggio e che con maggiore probabilità potrebbero 
avere un impatto negativo sull’andamento delle performance sono:
- il protrarsi di rallentamento della crescita economica della Cina;
- l’evoluzione delle scelte di politica monetaria della Fed;
- l’apprezzamento della valuta statunitense;
- un’ulteriore diminuzione dei prezzi delle commodities;
- una contrazione del commercio internazionale.
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Infine, oltre ai fattori elencati, rimangono le incertezze relative agli eventi di carattere puramente 
geopolitico, dove la valutazione dell’effettivo impatto sulle grandezze finanziarie risulta essere ancor più 
difficile.

In questo contesto di elevata volatilità e di tensione sulle piazze finanziarie, i gestori dei Fondi Pensione 
devono muoversi tatticamente sfruttando tutte le leve messe a disposizione dai mercati per mantenere 
i rendimenti consolidati fin d’ora, attuando procedure e strategie volte a contrastare in modo efficace 
ulteriori ribassi dei mercati di riferimento.

Tabella 1 – Andamento adesioni per comparto
DATA SMERALDO RUBINO ZAFFIRO GARANTITO LIFE CYCLE TOTALI

31/12/2014 44.584 934 2.629 7.013 2.694 57.854
31/12/2015 43.918 1.301 3.059 6.890 3.160 58.328

Tabella 2 – Switch di comparto
COMPARTO DI DESTINAZIONE

Anno Garantito Zaffiro Smeraldo Rubino Life Cycle Totale
2014 37 88 220 98 233 676
2015 69 71 203 103 177 623

Di seguito riportiamo l’attivo netto destinato alle prestazioni (ANDP) suddiviso per comparto e per anno:

Anno 2015
Comparto Attività Passività ANDP
Garantito 103.827.339 1.929.292 101.898.047
Zaffiro 47.672.651 669.200 47.003.451
Smeraldo 825.747.549 13.629.765 812.117.784
Rubino 32.955.700 817.692 32.138.008
Totale 1.010.203.239 17.045.949 993.157.290

Anno 2014
Comparto Attività Passività ANDP
Garantito 100.764.795 2.366.901 98.397.894
Zaffiro 41.570.056 524.378 41.045.678
Smeraldo 764.997.504 12.940.704 752.056.800
Rubino 25.617.327 439.232 25.178.095
Totale 932.949.682 16.271.215 916.678.467

Al fine di mettere in competizione i gestori, i tre mandati sono tutti di tipo bilanciato con stesso benchmark.
Alla fine di ogni anno vengono calcolati per ogni comparto e per ogni gestore sulla base dell’anno 
solare trascorso (periodo di osservazione) i valori dell’extraperformance annua positiva o negativa dai 
quali ne viene determinata una graduatoria. Sulla base di detta graduatoria saranno convogliati i flussi 
contributivi dell’anno successivo con validità di un anno. Ciò comporterà l’assegnazione a ogni gestore 
del 60% dei flussi al primo classificato, del 25% al secondo e del 15% al terzo classificato per il comparto 
Smeraldo e del 60% dei flussi al primo classificato e del 40% al secondo per i comparti Zaffiro e Rubino. 
Il meccanismo descritto sarà ripetuto alla fine di ogni anno solare, fino al termine della convenzione. 
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 COMPARTO GARANTITO

Rendimenti

Periodo Variazione % quota 
(Rendimento netto) TFR netto

dal 1/1/2015 al 31/12/2015 1,44% 1,25%
dall’origine* al 31/12/2015 25,36% 20,44%

* 02/11/2007

Rendimenti storici (ultimi 5 anni)

Comparto
Rendimenti storici (%) 

Rend. Medio
annuo 

composto (%) 

2011 2012 2013 2014 2015
2,69%

GARANTITO 0,58% 6,66% 1,33% 3,54% 1,44%

Il valore della quota al 31/12/2015 era pari a 12,536.

Il Comparto Garantito ha l’obiettivo di conseguire, in un orizzonte temporale pluriennale, un rendimento 
almeno pari a quello del tasso di rivalutazione del TFR, indipendentemente dall’andamento dei mercati 
finanziari, con un profilo di rischio definito attraverso un vincolo di volatilità massima pari al 4% su base 
annua.

La gestione del comparto Garantito è stata affidata a UnipolSai Assicurazioni.

I dati della performance e del livello di rischio assunto relativi alla gestione finanziaria, comparati al 
rendimento lordo del TFR, sono riportati di seguito:

Gestore Indice di* 
performance

Volatilità*
portafoglio TFR lordo* Volatilità* TFR

UnipolSai 1,85% 2,30% 1,50% -
* il periodo di osservazione dei dati sopra esposti è 1/1/2015 – 31/12/2015, i dati indicati sono al lordo di tutti i costi e 
delle imposte.
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 COMPARTO ZAFFIRO

Rendimenti

Periodo Variazione % quota 
(Rendimento netto) TFR netto

dal 1/1/2015 al 31/12/2015 3,02% 1,25%
dall’origine* al 31/12/2015 29,70% 18,34%

* 31/3/2008

Rendimenti storici (ultimi 5 anni)

Comparto
Rendimenti storici (%) 

Rend. Medio
annuo 

composto (%) 

2011 2012 2013 2014 2015
3,76%

ZAFFIRO -0,06% 6,36% 4,96% 4,66% 3,02%

Il valore della quota al 31/12/2015 era pari a 12,970.
Il Benchmark complessivo del comparto Zaffiro è così costituito:
-  70% JP Morgan Govt. Bond Emu Investment Grade 1-3 anni (titoli governativi area Euro scadenza 1-3 

anni)
-  10% JP Morgan Govt. Bond Emu All Maturities Investment Grade (titoli governativi area Euro)
-  10% MSCI Emu Net Dividend local currency (azioni Area Euro)
-  10% MSCI World ex EMU Net Dividend in USD (azioni Globali esclusa l’Area Euro)

La gestione del comparto Zaffiro è stata affidata a Credit Suisse (Italy) Spa e a Candriam Investors Group 
(ex Dexia Asset Management Belgium). I due mandati sono di tipo bilanciato con stesso benchmark.

I dati della performance relativi alla gestione finanziaria, comparati al benchmark di riferimento ed al 
livello di rischio assunto, evidenziato dal parametro della volatilità, sono riportati di seguito:

Gestore Indice di* 
performance

Volatilità*
portafoglio Benchmark* Volatilità* 

benchmark
Credit Suisse 4,39% 4,82% 2,89% 4,23%

Candriam 3,48% 5,21% 2,89% 4,23%
Totale Fondo 3,93% 4,97% 2,89% 4,23%

* il periodo di osservazione dei dati sopra esposti è 1/1/2015 – 31/12/2015, i dati indicati sono al lordo di tutti i costi e 
delle imposte.
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 COMPARTO SMERALDO

Rendimenti

Periodo Variazione % quota 
(Rendimento netto) TFR netto

dal 1/1/2015 al 31/12/2015 3,95% 1,25%
dall’origine* al 31/12/2015 84,86% 42,38%

* 30/6/2001

Rendimenti storici (ultimi 5 anni)

Comparto
Rendimenti storici (%) 

Rend. Medio
annuo 

composto (%) 

2011 2012 2013 2014 2015
5,60%

SMERALDO (1) -0,99% 10,55% 7,57% 7,31% 3,95%
(1) Il comparto ha cambiato denominazione (da monocomparto - bilanciato) il 1/1/2008

Il valore della quota al 31/12/2015 era pari a 18,486.

Il Benchmark complessivo del comparto Smeraldo è così costituito:
-  25% JP Morgan Govt. Bond Emu Investment Grade 1-3 anni (titoli governativi area Euro scadenza 1-3 

anni)
-  22% JP Morgan Govt. Bond Emu All Maturities Investment Grade (titoli governativi area Euro)
-  10% IBoxx EUR Liquid Corporates 100 (titoli corporate emessi in Euro)
-  10% ML EUR Direct Govt Inflation Linked (titoli governativi legati all’inflazione)
-  17% MSCI Emu Net Dividend local currency (azioni Area Euro)
-  16% MSCI World ex EMU Net Dividend in USD (azioni Globali esclusa l’Area Euro) 

La gestione del comparto Smeraldo è stata affidata a Pioneer Investment Management Sgr Spa, Credit 
Suisse (Italy) Spa e a Candriam Investors Group (ex Dexia Asset Management Belgium). I tre mandati 
sono tutti di tipo bilanciato con stesso benchmark. 

I dati delle performance relativi alla gestione finanziaria, comparati al benchmark di riferimento e al 
livello di rischio assunto, evidenziato dal parametro della volatilità, sono riportati di seguito:

Gestore Indice di* 
performance

Volatilità*
portafoglio Benchmark* Volatilità* 

benchmark
Credit Suisse 6,59% 8,14% 4,30% 7,61%

Candriam 4,68% 8,61% 4,30% 7,61%
Pioneer 4,46% 8,11% 4,30% 7,61%

Totale Fondo 5,18% 8,25% 4,30% 7,61%
* Il periodo di osservazione dei dati sopra esposti è 1/1/2015 – 31/12/2015, i dati indicati sono al lordo di tutti i costi e 
delle imposte

La volatilità rappresenta una misura del rischio del portafoglio titoli, essa rappresenta il grado di deviazione 
dei rendimenti ottenuti nel corso dell’anno rispetto alla media degli stessi.
Valori elevati di volatilità indicano un maggior grado di variabilità del rendimento medio dell’investimento 
e quindi, in ottica previsionale, una maggiore incertezza circa il suo esito.
La volatilità è calcolata su performance mensili e annualizzata.
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 COMPARTO RUBINO

Rendimenti

Periodo Variazione % quota 
(Rendimento netto) TFR netto

dal 1/1/2015 al 31/12/2015 6,80% 1,25%
dall’origine* al 31/12/2015 52,40% 18,34%

* 31/3/2008

Rendimenti storici (ultimi 5 anni)

Comparto
Rendimenti storici (%) 

Rend. Medio
annuo 

composto (%) 

2011 2012 2013 2014 2015
7,73%

RUBINO -1,81% 12,83% 11,85% 9,63% 6,80%

Il valore della quota al 31/12/2015 era pari a 15,240.

Il Benchmark complessivo del comparto Rubino è così costituito:
-  40,00% JP Morgan Govt. Bond Emu All Maturities Investment Grade (titoli governativi area Euro) 
-  30,00% MSCI Emu Net Dividend local currency (azioni Area Euro)
-  30,00% MSCI World ex EMU Net Dividend in USD (azioni Globali esclusa l’Area Euro)

La gestione del comparto Rubino è stata affidata a Credit Suisse (Italy) Spa e a Candriam Investors Group 
(ex Dexia Asset Management Belgium). I due mandati sono di tipo bilanciato con stesso benchmark.
I dati della performance relativi alla gestione finanziaria, comparati al benchmark di riferimento ed al 
livello di rischio assunto, evidenziato dal parametro della volatilità, sono riportati di seguito:

Gestore Indice di* 
performance

Volatilità*
portafoglio Benchmark* Volatilità* 

benchmark
Credit Suisse 10,06% 12,26% 7,00% 12,22%

Candriam 7,78% 12,85% 7,00% 12,22%
Totale Fondo 9,00% 12,53% 7,00% 12,22%

* il periodo di osservazione dei dati sopra esposti è 1/1/2015 – 31/12/2015, i dati indicati sono al lordo di tutti i costi e 
delle imposte.
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D) VALUTAZIONE ANDAMENTO GESTIONE PREVIDENZIALE 

d1) Raccolta contributiva

I contributi pervenuti dal 1 gennaio 2015 al 31 dicembre 2015 risultano pari a € 115.025.342 al netto 
delle quote associative destinate alla gestione del Fondo, contro un ammontare del 2014 pari a 
€ 109.958.480. Di seguito evidenziamo la suddivisione per comparto del totale dei contributi incassati:

Comparto Contributi 2015 Contributi 2014
Garantito 14.646.313 14.661.083 
Zaffiro 7.447.253 6.434.000 
Smeraldo 87.023.630 84.476.324 
Rubino 5.908.146 4.387.073 
Totale 115.025.342 109.958.480

L’ammontare dei contributi in via di attribuzione al 31/12/2015 ammonta a € 48.601,33 (0,042% dei 
contributi incassati). Tale dato estremamente positivo è frutto dell’attività svolta direttamente dalla struttura 
operativa del Fondo. La tabella che segue invece mostra come è suddivisa la contribuzione nelle principali 
categorie che la compongono, tali dati sono messi a confronto con le analoghe evidenze del 2014:

Tabella 3 – Suddivisione per tipologia contributo

Tipologia Contributo 2015 2014
Aderente 19.565.698 18.441.644
Azienda 14.455.806 13.956.020
Tfr 76.720.795 74.621.967
Trasferimenti in 4.283.043 2.938.849
TOTALE 115.025.342 109.958.480

Evidenziamo in particolare modo il dato relativo all’importo dei trasferimenti in (+45,73%), dovuto in 
gran parte a trasferimenti provenienti da Pip di tipo assicurativo.

d2) Erogazioni

Le uscite del 2015 si confermano in crescita rispetto a quelle del 2014, in particolar modo per quando 
riguarda le richieste di anticipazione. Il saldo complessivo della collettività, grazie alle nuove adesioni del 
2015 degli iscritti, come vedremo con maggior dettaglio di seguito, è in aumento.
Segue tabella di dettaglio delle prestazioni, da cui si evince che sono stati erogati complessivamente circa 
€ 74 milioni a fronte di 6.929 operazioni complessive.

Tabella 4 – Operazioni in uscita liquidate nell’esercizio

Prestazione
2015 2014 2015 e 2014

n° operazioni controvalore n° operazioni controvalore n° operazioni controvalore

Anticipazioni 2960 20.248.722 1528 9.663.951 4488 29.912.673

Riscatti 2984* 41.575.650 3079 32.631.704 6063 74.207.354

Riscatti parziali 613 6.067.403 881 6.801.165 1494 12.868.568

Trasferimenti out 372 6.025.214 454 6.750.218 826 12.775.432

Totale 6.929 73.916.989 5.942 55.847.038 12.871 129.764.027
* comprensivo di riliquidazioni (differenze rispetto a tabella 7)
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Tabella 5 – Trasferimenti out per Fondo di destinazione

Tipologia
2015 2014

n° operazioni Importo Trasferito n° operazioni Importo Trasferito

Aperto 45 752.755 36 439.221
Pip 178 2.680.623 232 3.104.842
Negoziale 129 1.959.884 167 2.673.909
Preesistente 20 631.952 19 532.245
Totale 372 6.025.214 454 6.750.218

Infine per quanto riguarda le anticipazioni, si evidenziano le “ulteriori esigenze” quale principale motivo 
di richiesta (75,51% del totale)

Tabella 6 – Anticipazioni 

Tipologia
2015 2014

N° richieste % N° richieste %

Spese Sanitarie 341 11,52 415 27,16
Acquisto / 
ristrutt. Prima 
casa

384 12,97 191 12,50

Ulteriori Esigenze 2.235 75,51 922 60,34
Totale 2.960 100% 1.528 100%

d3) Andamento adesioni

isCritti

A fine 2015 gli iscritti al Fondo sono 58.328 (di cui 1.017) per silenzio-assenso.
Il saldo positivo è dato dalla differenza tra il numero delle nuove adesioni (3.722) e il numero di iscritti 
che hanno lasciato il Fondo per riscatto, pensionamento o trasferimento (3.248).

Tabella 7 – Andamento adesioni 2012-2015

2015 2014 2013 2012
Iscritti a fine anno 58.328 57.854 59.145 60.937
Variazione n° iscritti 474 -1.291 -1.792
Nuove adesioni* 3.722 2.022 1.782
Iscritti liquidati* 3.248 3.313 3.574
Aumento/Riduzione % +0,82% -2,18% -2,94%

Nel confronto con gli anni precedenti si può osservare una leggera diminuzione delle uscite dal Fondo, 
accompagnata da un incremento sostanziale (+85% circa) delle nuove adesioni. Il dato è soddisfacente, 
ma c’è ancora molto da lavorare se consideriamo il tasso di penetrazione rispetto al bacino dei potenziali 
aderenti (16% circa).
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Di seguito riportiamo alcuni grafici relativi alle adesioni:

Aziende

A fine 2015 le aziende iscritte sono pari a 4.092 contro le 4.060 aziende al 31 dicembre 2014. Nella 
seguente tabella riportiamo la classificazione delle aziende per numero d’iscritti:

Tabella 8 – Andamento adesioni aziende

N° Iscritti Meno di 10 Da 10 a29 Da 30 a 49 Da 50 a 79 Oltre 80 Totale
Iscritti 8.484 10.398 5.891 6.011 27.544 58.328
Aziende 3.085 624 157 99 127 4.092
Iscritti in % 14,55% 17,83% 10,10% 10,31% 47,22% 100,00%
Aziende in % 75,39% 15,25% 3,84% 2,42% 3,10% 100,00%

È interessante rilevare come le aziende con almeno 80 iscritti (3,10 % del totale) raccolgano poco 
meno della metà degli iscritti (47,22%), mentre le aziende con meno di 10 iscritti (75,39 % del totale) 
raccolgono solamente il 14,55% degli iscritti.

Andamento iscritti 2011 - 2015 Iscritti per area Geografica
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d 4) La copertura assicurativa caso morte e invalidità permanente

A seguito della sottoscrizione con Cattolica Previdenza Spa della Convenzione triennale (scadenza 
30/09/2017) per la gestione della polizza assicurativa che copre il decesso e l’invalidità permanente, 
riportiamo di seguito una tabella riepilogativa delle richieste dell’anno 2015 presentate, pagate e in 
istruttoria distinte per evento assicurato:

Tabella 9 – Richieste prestazioni decesso invalidità 

2015
Richieste presentate 35
- Decesso
- Invalidità

32
3

Sinistri liquidati 8
Indennità minima € 4.312,75
Indennità massima € 85.177,54
Indennità media € 25.238,47
Totale sinistri liquidati € 201.907,78
Sinistri in istruttoria 22
Sinistri rifiutati 6

Attualmente la polizza copre i lavoratori delle aziende che applicano i seguenti CCNL: tessile 
abbigliamento, calzature, pelle – cuoio, giocattoli e ombrelli.

E) VALUTAZIONE ANDAMENTO GESTIONE AMMINISTRATIVA

Le spese amministrative al 31/12/2015 ammontano complessivamente a € 1.602.310
Di seguito viene riportata la suddivisione delle spese amministrative e il confronto con l’anno precedente 
dal quale si può notare che l’incidenza percentuale rispetto al patrimonio (ANDP) è in diminuzione.

Incidenza spese 
amministrative

2015 2014

Importo in € % su ANDP Importo in € % su ANDP
Oneri per servizi 
amministrativi 
acquistati da terzi

329.730 0,033% 355.132 0,039%

Spese generali ed 
amministrative 700.341 0,071% 671.545 0,073%

Spese per il 
personale 560.192 0,056% 493.508 0,054%

Ammortamenti 10.590 0,001% 7.976 0,001%
Oneri e proventi 
diversi 1.457 0,000% -2.480 0,000%

TOTALE 1.602.310 0,161% 1.525.681 0,166%

Il totale dei contributi destinati a copertura degli oneri amministrativi ammonta a € 1.859.036 più  
€ 268.051 relative a spese amministrative riconducibili alla gestione finanziaria che vengono prelevate 
dal patrimonio.
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Il Consiglio di Amministrazione ha deciso di riportare l’avanzo amministrativo (pari a € 524.777) agli 
esercizi successivi a copertura di oneri amministrativi, promozionali e di sviluppo del Fondo nel rispetto 
delle disposizioni impartite dalla Covip.

Nella tabella seguente vengono riportate le percentuali di incidenza dei costi di gestione del Fondo sul 
totale dell’attivo netto destinato alle prestazioni (ANDP).

Incidenza delle spese 
su ANDP al 31-12 2015 2014

Spese per i gestori finanziari 0,134% 0,135%
Spese per la banca depositaria 0,019% 0,019%
Spese per la gestione 
Amministrativa 0,161% 0,166%

Totale delle spese 0,314% 0,320%

Il Consiglio di Amministrazione ha determinato di lasciare invariata la quota di contributi destinata alla 
copertura delle spese amministrative pari a 22 euro annui per gli associati, 12 euro per i familiari 
fiscalmente a carico e le spese collegate all’esercizio di prerogative individuali dell’iscritto (riscatti, 
anticipazioni). 

F) CONFLITTI DI INTERESSE

In ottemperanza alle disposizioni di settore si indicano, di seguito, l’elenco delle operazioni effettuate dal 
Fondo nel corso del 2015 per le quali si configurano situazioni di conflitto di interessi. 
Per ogni operazione vengono indicate le informazioni qualitative e quantitative sulla fattispecie di conflitto 
di interesse rilevata, distinguendo le singole operazioni per tipologia di valore mobiliare e per soggetto in 
capo al quale il conflitto di interesse si manifesta (gestore, banca depositaria, sottoscrittore fonti istitutive, 
aziende associate).

COMPARTO SMERALDO Linea Bilanciata

CREDIT SUISSE
Data 

operazione
Data 

valuta Segno Isin Titolo Descrizione Titolo Quantità Divisa Prezzo Totale Motivazione 
del conflitto

21/01/2015 28/01/2015 Acquisto XS1173792059 CITIGROUP 28GE25 1.75 EUR 350.000,00 EUR 99,338 347.683,00
Il gestore è presente 

nel consorzio di 
collocamento

14/01/2015 27/01/2015 Acquisto XS1171541813 IBERDROLA INTL 27GE23 1.125 EU 200.000,00 EUR 99,393 198.786,00
Il gestore è presente 

nel consorzio di 
collocamento

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO DE0008404005 ALLIANZ AG 1.100,00 EUR 148,43 163.271,79
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO BE0003793107 ANHEUSER-BUSCH INBEV NV EUR 600 EUR 107,95 64.770,00
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO FR0000051732 ATOS 700 EUR 67,861 47.502,42
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO FR0000120628 AXA EUR 2.000,00 EUR 20,915 41.830,80
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO DE000BAY0017 BAYER AG EUR 600 EUR 125,9 75.540,00
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO FR0000125585 CASINO GUICHARD EUR 700 EUR 81,418 56.992,25
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO FR0000130403 CHRISTIAN DIOR EUR 400 EUR 166,95 66.780,36
broker per l'operazione 

è banca depositaria
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Data 
operazione

Data 
valuta Segno Isin Titolo Descrizione Titolo Quantità Divisa Prezzo Totale Motivazione 

del conflitto

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO DE0005439004 CONTINENTAL AG EUR 400 EUR 207,43 82.973,12
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO DE0007100000 DAIMLER AG EUR 1.100,00 EUR 83,07 91.376,45
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO DE0005552004 DEUTSCHE POST AG EUR 800 EUR 28,94 23.152,08
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM 4.800,00 EUR 15,86 76.128,00
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO DE0005785604 FRESENIUS EUR 1.500,00 EUR 48,323 72.484,20
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 17/02/2015 ACQUISTO ES0116870314 GAS NATURAL SDG SA EUR 3.900,00 EUR 20,87 81.394,17
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO FR0010208488 GDF SUEZ EUR 3.900,00 EUR 18,802 73.327,41
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO DE0006047004 HEIDELBERGERCEMENT AG EUR 1.000,00 EUR 69,627 69.626,80
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO DE0006048432 HENKEL KGAA-VORZUG 800 EUR 100,64 80.510,88
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO FR0004035913 ILIAD EUR 100 EUR 214,86 21.486,25
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO DE0006231004 INFINEON TECHNOLOGIES 7.700,00 EUR 10,235 78.809,50
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO NL0000303600 ING GROEP NV EUR 10.100,00 EUR 12,01 121.298,98
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO BE0003565737 KBC GROEP NV 500 EUR 50,625 25.312,45
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO NL0000009082 KONINKLIJKE KPN NV 14.600,00 EUR 3,0119 43.973,74
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO FR0000133308 ORANGE EUR 2.000,00 EUR 16,128 32.256,00
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 17/02/2015 ACQUISTO ES0173516115 REPSOL YPF SA 1.500,00 EUR 16,45 24.675,00
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO GB00B03MLX29 ROYAL DUTCH SHELL EUR 600 EUR 28,552 17.131,38
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO FR0000073272 SAFRAN SA 1.100,00 EUR 60,848 66.932,47
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO FI0009003305 SAMPO OYJ A SHS 1.000,00 EUR 43,582 43.582,40
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO FR0000120578 SANOFI AVENTIS 1.000,00 EUR 85,046 85.045,50
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO DE0007164600 SAP SE EUR 700 EUR 60,424 42.296,94
broker per l'operazione 

è banca depositaria

18/02/2015 20/02/2015 VENDITA FR0000121972 SCHNEIDER EUR 9.900,00 EUR 69,664 689.323,82
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO FR0000121972 SCHNEIDER EUR 1.300,00 EUR 68,67 89.484,73

Titolo emesso da 
soggetto tenuto alla 

contribuzione + broker 
per l'operazione è 
banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO DE0007236101 SIEMENS AG 500 EUR 94,167 47.083,70
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO FR0000130809 SOCIETE GENERALE EUR 2.600,00 EUR 36,976 96.367,28
Emittente e banca 

depositaria fanno parte 
dello stesso gruppo

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO FR0000130809 SOCIETE GENERALE EUR 2.600,00 EUR 36,976 96.136,56
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO FR0000120271 TOTAL SA ORD 1.900,00 EUR 47,356 89.977,16
broker per l'operazione 

è banca depositaria
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12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO FR0000054470 UBISOFT ENT EUR 900 EUR 17,85 16.064,82
broker per l'operazione 

è banca depositaria

12/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO DE0007664039 VOLKSWAGEN PFD AG EUR 400 EUR 214,79 85.917,04
broker per l'operazione 

è banca depositaria

11/02/2015 16/02/2015 ACQUISTO XS1190973559 BP CAPITAL MARKETS 16FE23 1.10 400.000,00 EUR 100 400.000,00
Banca depositaria 
nel consorzio di 
collocamento

03/03/2015 05/03/2015 ACQUISTO FR0000121501 PSA PEUGEOT CITROEN 32.234,00 EUR 14,957 482.130,38
Banca depositaria 

broker

31/03/2015 09/04/2015 ACQUISTO IT0005105488 CASSA DEPOSITI 09AP25 1.5 EUR 800.000,00 EUR 99,889 799.112,00
Strumenti fin emessi/
collocati dalla banca 

depositaria

16/04/2015 20/04/2015 Vendita FR0000120271 TOTAL SA ORD 8.800 EUR 49,242 433.329,60
Banca depositaria 

broker nell’operazione

16/04/2015 20/04/2015 Acquisto GB00B03MLX29 ROYAL DUTCH SHELL EUR 22.100 EUR 29,333 648.261,51
Banca depositaria 

broker nell’operazione

20/04/2015 22/04/2015 Acquisto NL0010273215 ASML HLDG EUR 1.400 EUR 88,452 123.832,94
Banca depositaria 

broker nell’operazione

27/04/2015 29/04/2015 Vendite FR0000121972 SCHNEIDER EUR 900 EUR 69,962 62.965,80
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

14/04/2015 16/04/2015 Vendite FR0000130809 SOCIETE GENERALE EUR 4.800 EUR 46,053 221.055,84
Titolo emesso da banca 

depositaria

27/04/2015 29/04/2015 Vendite FR0000130809 SOCIETE GENERALE EUR 3.000 EUR 46,057 138.171,30
Titolo emesso da banca 

depositaria

27/05/2015 29/05/2015 Vendita DE0007236101 SIEMENS AG 1.500 EUR 97,974 146.901,62
Banca depositaria 

broker nell’operazione

27/05/2015 01/06/2015 Vendita ES0116870314 GAS NATURAL SDG SA EUR 3.700 EUR 22,538 83.358,72
Banca depositaria 

broker nell’operazione

22/06/2015 24/06/2015 Acquisto FR0000121972 SCHNEIDER EUR 1.000 EUR 64,737 64.898,94
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

22/06/2015 24/06/2015 Acquisto FR0000130809 SOCIETE GENERALE EUR 3.600 EUR 42,84 154.608,84
Titolo emesso da banca 

depositaria

30/07/2015 03/08/2015 Acquisto FR0000121972 SCHNEIDER EUR 500 EUR 62,744 31.481,70
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

30/07/2015 03/08/2015 Acquisto FR0000130809 SOCIETE GENERALE EUR 1.500,00 EUR 44,596 67.128,73
Titolo emesso da banca 

depositaria

29/09/2015 01/10/2015 Acquisto FR0000121972 SCHNEIDER EUR 500 EUR 49,406 24.764,71
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

08/09/2015 10/09/2015 Acquisto FR0000130809 SOCIETE GENERALE EUR 3.000,00 EUR 42,756 128.588,07
Strumenti finanziari 

emessi/collocati dalla 
Banca Depositaria

29/09/2015 01/10/2015 Acquisto FR0000130809 SOCIETE GENERALE EUR 1.800,00 EUR 38,529 69.525,04
Strumenti finanziari 

emessi/collocati dalla 
Banca Depositaria

11/09/2015 18/09/2015 Acquisto XS1292988984 ENI 18GE24 1.75 EUR 500.000,00 EUR 99,192 495.960,00
Strumenti finanziari 

emessi/collocati dalla 
Banca Depositaria

10/09/2015 15/09/2015 Acquisto XS1292468045 SHELL INTL FINANCE 15ST25 1.87 100.000,00 EUR 99,648 99.648,00
Strumenti finanziari 

emessi/collocati dalla 
Banca Depositaria

23/10/2015 27/10/2015 Acquisto IT0003796171 POSTE ITALIANE SPA EUR QI 22.403,00 EUR 6,75 151.220,25
gestore presente 
nel consorzio di 
collocamento

21/12/2015 23/12/2015 Vendita FR0000130809 SOCIETE GENERALE EUR 1.700,00 EUR 43,1 73.233,70
Titolo emesso dalla 
Banca depositaria
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12/01/2015 15/01/2015 Acquisto US2600031080 DOVER CORP 470 USD 68,74 27.351,46 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

20/01/2015 22/01/2015 Vendita FR0000121667 ESSILOR INTERNATIONAL 1460 EUR 98,5957 143.877,75 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

28/01/2015 30/01/2015 Acquisto NL0000379121 RANDSTAD HOLDING NV 3280 EUR 46,0756 151.324,44 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

30/01/2015 03/02/2015 Acquisto NL0000379121 RANDSTAD HOLDING NV 3240 EUR 46,4475 150.565,14 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

09/02/2015 12/02/2015 Acquisto US0536111091 AVERY DENNISON CORP 890 USD 51,995 40.843,98 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

10/02/2015 12/02/2015 Vendita IT0003132476 ENI SPA 8210 EUR 15,37 126.023,66 
Strumenti fin emessi/
collocati dalla banca 

depositaria

18/02/2015 20/02/2015 Acquisto DE000A1PHFF7 HUGO BOSS AG ORD 1380 EUR 113,362 156.517,50 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

02/03/2015 04/03/2015 VENDITA FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC SE 620 EUR 70,93 43.954,61 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

04/03/2015 06/03/2015 VENDITA CH0012138605 ADECCO SA-REG 220 CHF 72,95 15.065,49 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA CH0012138605 ADECCO SA-REG 875 CHF 81,8044 67.563,57 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA FR0000121485 KERING 240 EUR 197,65 47.412,28 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC SE 1030 EUR 73,4729 75.639,25 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA NL0000379121 RANDSTAD HOLDING NV 860 EUR 56,1895 48.298,84 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

18/03/2015 23/03/2015 ACQUISTO US0536111091 AVERY DENNISON CORP 860 USD 52,8157 42.696,68 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

18/03/2015 23/03/2015 ACQUISTO US2600031080 DOVER CORP 60 USD 72,1 4.066,48 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA FR0000130809 SOCIETE GENERALE 1370 EUR 42,1521 57.719,52 
Strumenti finanziari 

emessi/collocati dalla 
banca depositaria

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA CH0011037469 SYNGENTA AG-REG 40 CHF 335,815 12.679,08 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA CH0012032048 ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 90 CHF 267,093 22.689,94 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA DE0005785604 FRESENIUS SE AND CO.KGAA 1510 EUR 55,5697 83.868,30 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA DE0006048432 HENKEL AG & CO KGAA VORZUG 470 EUR 109,93 51.641,32 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA DE0006483001 LINDE AG 290 EUR 192,725 55.862,37 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA DE000BAY0017 BAYER AG-REG 1070 EUR 143,335 153.292,09 
Banca depositaria 

broker nell’operazione
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18/03/2015 20/03/2015 VENDITA FR0000120321 L'OREAL 350 EUR 171,401 59.960,30 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA GB0009252882 GLAXOSMITHKLINE PLC 860 GBP 16,0978 19.090,98 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA GB0031348658 BARCLAYS PLC 4475 GBP 2,52 15.550,69 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA GB00B24CGK77 RECKITT BENCKISER GROUP PLC 245 GBP 59,15 19.984,13 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA IT0003128367 ENEL SPA 12880 EUR 4,10931 52.901,39 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA JE00B2QKY057 SHIRE PLC 220 GBP 55,105 16.717,54 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA NL0000009355 UNILEVER NV-CVA 1990 EUR 40,1085 79.776,03 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA CH0030170408 GEBERIT AG-REG 60 CHF 367,437 20.809,50 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA DE0005190003 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 420 EUR 117,131 49.170,60 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA DE0007236101 SIEMENS AG-REG 970 EUR 104,865 101.668,56 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA DK0060534915 NOVO NORDISK A/S-B 510 DKK 342,7 23.435,69 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA FR0000120578 SANOFI 1350 EUR 92,619 124.973,12 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA GB0030913577 BT GROUP PLC 3840 GBP 4,53748 24.027,87 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA IT0004781412 UNICREDIT SPA 8570 EUR 6,12327 52.450,20 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA JE00B8KF9B49 WPP PLC 985 GBP 15,819 21.487,29 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA AT0000730007 ANDRITZ AG 1310 EUR 55,89 73.179,24 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA BE0003565737 KBC GROEP NV 1840 EUR 56,2142 103.382,34 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA BE0003793107 ANHEUSER-BUSCH INBEV NV 900 EUR 114,116 102.653,11 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA CH0011075394 ZURICH INSURANCE GROUP 45 CHF 324,807 13.796,38 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA CH0012221716 ABB LTD-REG 1750 CHF 20,5721 33.981,70 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA CH0038863350 NESTLE SA-REG 375 CHF 76,4551 27.062,34 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA CH0210483332 CIE FINANCIERE RICHEMON-BR A 240 CHF 83,7177 18.965,15 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA CH0244767585 UBS GROUP AG 1245 CHF 17,959 21.104,66 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA DE0005552004 DEUTSCHE POST AG-REG 1600 EUR 29,1936 46.686,42 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 3620 EUR 16,9136 61.196,48 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA DE0006047004 HEIDELBERGCEMENT AG 740 EUR 71,9921 53.247,49 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA DE0007100000 DAIMLER AG-REGISTERED SHARES 1490 EUR 90,2274 134.371,66 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA DE0007164600 SAP SE 790 EUR 65,855 51.999,45 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA DE0008404005 ALLIANZ SE-REG 730 EUR 158,125 115.373,54 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA DE0008430026 MUENCHENER RUECKVER AG-REG 300 EUR 197,611 59.253,61 
Banca depositaria 

broker nell’operazione
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18/03/2015 20/03/2015 VENDITA DE000A0HN5C6 DEUSTSCHE WOHNEN AG 1990 EUR 24,2545 48.242,29 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA DE000BASF111 BASF SE 1290 EUR 90,0946 116.163,98 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 23/03/2015 VENDITA ES0109067019 AMADEUS IT HOLDING SA-A SHS 2020 EUR 38,1698 77.064,50 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 23/03/2015 VENDITA ES0144580Y14 IBERDROLA SA 8910 EUR 5,94409 52.935,36 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 23/03/2015 VENDITA ES0173093115 RED ELECTRICA CORPORACION SA 770 EUR 72,2874 55.633,48 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 23/03/2015 VENDITA ES0178430E18 TELEFONICA SA 3660 EUR 13,1699 48.177,91 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA FI0009000681 NOKIA OYJ 7120 EUR 7,24331 51.546,61 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA FR0000120172 CARREFOUR SA 1560 EUR 31,0365 48.392,66 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA FR0000120628 AXA SA 3150 EUR 23,4921 73.962,96 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 280 EUR 170,758 47.788,26 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA FR0000121220 SODEXO 560 EUR 93,4482 52.304,84 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA FR0000124711 UNIBAIL-RODAMCO SE 240 EUR 253,198 60.737,12 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA FR0000131104 BNP PARIBAS 920 EUR 52,0207 47.835,08 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA FR0000131906 RENAULT SA 570 EUR 83,138 47.364,95 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA FR0000133308 ORANGE 3230 EUR 14,8914 48.075,10 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA FR0004035913 ILIAD SA 220 EUR 220,158 48.410,55 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA GB0000566504 BHP BILLITON PLC 1515 GBP 14,5058 30.306,13 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA GB0000595859 ARM HOLDINGS PLC 1670 GBP 11,96 27.543,58 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA GB0002374006 DIAGEO PLC 800 GBP 19,3125 21.305,65 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA GB0004835483 SABMILLER PLC 490 GBP 36,7169 24.810,29 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA GB0005405286 HSBC HOLDINGS PLC 1415 GBP 5,7555 11.231,40 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA GB0007099541 PRUDENTIAL PLC 380 GBP 17,16 8.992,81 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA GB0007188757 RIO TINTO PLC 325 GBP 28,215 12.646,15 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA GB0007980591 BP PLC 1995 GBP 4,31613 11.874,95 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA GB0008706128 LLOYDS BANKING GROUP PLC 14000 GBP 0,78981 15.247,74 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA GB0008762899 BG GROUP PLC 880 GBP 8,35564 10.140,43 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA GB0008847096 TESCO PLC 7340 GBP 2,39875 24.280,08 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA GB0009895292 ASTRAZENECA PLC 230 GBP 47,0232 14.914,01 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA GB0032089863 NEXT PLC 160 GBP 75,55 16.669,14 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA GB00B2B0DG97 REED ELSEVIER PLC 2180 GBP 11,6255 34.949,76 
Banca depositaria 

broker nell’operazione



26Relazione sulla gestione. Esercizio 2015

Data 
operazione

Data 
valuta Segno Isin Titolo Descrizione Titolo Quantità Divisa Prezzo Totale Motivazione 

del conflitto

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA GB00B63H8491 ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC 665 GBP 9,82241 9.008,11 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA GB00BH4HKS39 VODAFONE GROUP PLC 3845 GBP 2,2568 11.966,94 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA IE0001827041 CRH PLC 2230 EUR 24,0002 53.492,49 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA IE0004906560 KERRY GROUP PLC-A 750 EUR 64,3157 48.211,43 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA IE00B1GKF381 RYANAIR HOLDINGS PLC 6230 EUR 10,5951 65.973,36 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA IT0000062072 ASSICURAZIONI GENERALI 2660 EUR 18,0209 47.911,64 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA JE00B4T3BW64 GLENCORE PLC 6415 GBP 2,78023 24.595,05 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA JE00BFNWV485 WOLSELEY PLC 370 GBP 41,7766 21.315,79 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA NL0000009082 KONINKLIJKE KPN NV 15600 EUR 3,00866 46.911,66 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA NL0000009165 HEINEKEN NV 660 EUR 73,163 48.263,44 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA NL0000235190 AIRBUS GROUPE NV 780 EUR 61,5936 48.019,02 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA NL0000303600 ING GROEP NV-CVA 8870 EUR 13,4958 119.648,19 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA NL0010273215 ASML HOLDING NV 700 EUR 100,083 70.023,06 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA NL0010672325 KONINKLIJKE AHOLD NV 3110 EUR 18,2705 56.792,73 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA NO0010063308 TELENOR ASA 810 NOK 159,954 14.562,38 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA SE0000101032 ATLAS COPCO AB-A SHS 475 SEK 276,127 14.073,71 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA SE0000106270 HENNES & MAURITZ AB-B SHS 395 SEK 349,498 14.813,18 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA SE0000107419 INVESTOR AB-B SHS 250 SEK 333,73 8.952,44 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA SE0000108656 ERICSSON LM-B SHS 745 SEK 112,4 8.985,24 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA SE0000193120 SVENSKA HANDELSBANKEN-A SHS 945 SEK 416,656 42.249,02 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/03/2015 20/03/2015 VENDITA SE0000427361 NORDEA BANK AB 3110 SEK 113,931 38.019,69 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

20/03/2015 20/03/2015
VENDITA 
FOREX

24148_CHF 24148_CHF 500000 CHF 1 473.664,27 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

20/03/2015 20/03/2015 VENDITA 24150_SEK 24150_SEK 1300000 SEK 1 139.882,71 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

20/03/2015 20/03/2015 VENDITA 24147_GBP 24147_GBP 570000 GBP 1 785.773,37 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

20/03/2015 20/03/2015 VENDITA 24149_NOK 24149_NOK 125000 NOK 1 14.421,86 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

20/03/2015 20/03/2015 VENDITA 24151_DKK 24151_DKK 300000 DKK 1 40.254,41 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

24/04/2015 28/04/2015 Vendita ES00000123J2 SPAIN GOVT 4.25% 31 Oct 16 1.000.000 EUR 106,398 1.063.980,00 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

30/04/2015 05/05/2015 Vendita FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC SE 4.140 EUR 66,4067  274.786,28 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

18/05/2015 21/05/2015 Vendita US0536111091 AVERY DENNISON CORP 870 USD 60,2241  46.086,80 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione
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Data 
operazione

Data 
valuta Segno Isin Titolo Descrizione Titolo Quantità Divisa Prezzo Totale Motivazione 

del conflitto

26/05/2015 28/05/2015 Vendita 22658_USD 22658_USD 1.200.000 USD 1 1.098.699,87 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

26/05/2015 28/05/2015 Acquisto 22659_JPY 22659_JPY 318.000.000 JPY 1 2.368.009,58 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

27/05/2015 28/05/2015 Vendita 22658_USD 22658_USD 65.000 USD 1 59.963,10 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

02/06/2015 04/06/2015 Vendita ES00000127A2 SPAIN GOVT 1.95% 30 Jul 30 350.000 EUR 92,41 323.435,00 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

10/06/2015 15/06/2015 Vendita US0536111091 AVERY DENNISON CORP 880 USD 62,0648 48.297,90 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

10/06/2015 15/06/2015 Acquisto US4781601046 JOHNSON & JOHNSON 600 USD 98,88 52.517,28 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

16/06/2015 18/06/2015 Vendita FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC SE 6.661 EUR 63,6527 423.778,81 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

16/06/2015 18/06/2015 Acquisto NL0000379121 RANDSTAD HOLDING NV 1.402 EUR 54,2526 76.100,11 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

17/06/2015 19/06/2015 Acquisto NL0000379121 RANDSTAD HOLDING NV 5.598 EUR 54,2787 304.003,84 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

25/06/2015 29/06/2015 Acquisto FR0010208165 SAFT GROUPE SA 1.932 EUR 40,1221 77.616,76 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

26/06/2015 30/06/2015 Acquisto FR0010208165 SAFT GROUPE SA 4.238 EUR 40,028 169.859,16 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

29/06/2015 01/07/2015 Vendita NL0000379121 RANDSTAD HOLDING NV 1.100 EUR 57,7511 63.494,45 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

30/06/2015 02/07/2015 Acquisto DE000A1PHFF7 HUGO BOSS AG ORD 880 EUR 99,9998 88.043,86 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

15/07/2015 17/07/2015 Acquisto FR0000130403 CHRISTIAN DIOR 320 EUR 178,175 57.158,54 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

15/07/2015 17/07/2015 Acquisto DE000A1PHFF7 HUGO BOSS AG ORD 2560 EUR 103,699 265.601,73 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

14/07/2015 15/07/2015 Acquisto 24148_CHF FOREX 24148_CHF 190000 CHF 1 182.446,71 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

16/07/2015 17/07/2015 Vendita 22659_JPY FOREX 22659_JPY 305000000 JPY 1 2.256.584,90 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

05/08/2015 07/08/2015 Acquisto IT0004966401 ITALY GOVT 3.75% 01 May 21 500000 EUR 114,717 573.585,00 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

07/08/2015 11/08/2015 Vendita IT0004880990 ITALY GOVT 2.75% 01 Dec 15 8500000 EUR 100,849 8.572.165,00 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

21/08/2015 25/08/2015 Vendita FR0000121667 ESSILOR INTERNATIONAL 2060 EUR 106,9 220.103,89 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

16/09/2015 23/09/2015 Acquisto EU000A1U9894 ESM 1% 23 Sep 25 1500000 EUR 99,33 1.489.950,00 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/09/2015 22/09/2015 Vendita 22658_USD FOREX 22658_USD 3400000 USD 1 2.984.288,60 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

22/09/2015 24/09/2015 Vendita 22658_USD FOREX 22658_USD 4000000 USD 1 3.581.020,59 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

29/09/2015 01/10/2015 Acquisto FR0000121667 ESSILOR INTERNATIONAL 2590 EUR 105,785 274.667,86 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

08/10/2015 12/10/2015 Acquisto BE0000334434 BELGIUM GOVT 0.8% 22 Jun 25 1000000 EUR 99,016 990.160,00 
Banca depositaria 

broker nell’operazione
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Data 
operazione

Data 
valuta Segno Isin Titolo Descrizione Titolo Quantità Divisa Prezzo Totale Motivazione 

del conflitto

14/10/2015 16/10/2015 Acquisto IT0005001547 ITALY GOVT 3.75% 01 Sep 24 1500000 EUR 117,834 1.767.510,00 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

09/10/2015 13/10/2015 Vendita DE000A1PHFF7 HUGO BOSS AG ORD 1370 EUR 107,47007 147.160,38 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

26/10/2015 28/10/2015 Acquisto DE000A1PHFF7 HUGO BOSS AG ORD 580 EUR 95,229105 55.260,50 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

19/10/2015 22/10/2015 Acquisto FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 480 EUR 157,898 75.980,52 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

26/10/2015 28/10/2015 Acquisto FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 260 EUR 169,09968 44.075,83 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

22/10/2015 26/10/2015 Vendita 22659_JPY FOREX 22659_JPY 27000000 JPY 1 199.262,00 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

22/10/2015 26/10/2015 Vendita 24147_GBP FOREX 24147_GBP 300000 GBP 1 410.172,27 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

27/10/2015 28/10/2015 Vendita 24147_GBP FOREX 24147_GBP 149000 GBP 1 206.542,83 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

27/10/2015 28/10/2015 Vendita 25888_CAD FOREX 25888_CAD 49000 CAD 1 33.577,74 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

02/11/2015 04/11/2015 Acquisto IT0000072618 INTESA SANPAOLO 9100 EUR 3,18 28.952,47 
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

05/11/2015 16/11/2015 Acquisto FR0013053030 STE FONC LYON 2.25% 16 Nov 22 CALL 200000 EUR 99,853 199.706,00 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

18/11/2015 25/11/2015 Acquisto XS1324923520 SG 0.75% 25 Nov 20 400000 EUR 99,668 398.672,00 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

27/11/2015 01/12/2015 Vendita EU000A1U9894 ESM 1% 23 Sep 25 1500000 EUR 103,132 1.546.980,00 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

10/12/2015 10/12/2015 Acquisto 24148_CHF FOREX 24148_CHF 5000 CHF 1 4.612,55 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

16/12/2015 18/12/2015 Acquisto ES00000124V5 SPAIN GOVT 2.75% 30 Apr 19 1500000 EUR 107,888 1.618.320,00 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

21/12/2015 23/12/2015 Vendita ES00000126Z1 SPAIN GOVT 1.6% 30 Apr 25 500000 EUR 99,173 495.865,00 
Banca depositaria 

broker nell’operazione

PIONEER
Data 

operazione Data valuta Segno Isin Titolo Descrizione Titolo Quantità Divisa Prezzo Totale Motivazione 
del conflitto

04/02/2015 09/02/2015 Acquisto IT0004712375 FERRAGAMO S.P.A. 1.958,00 EUR 26,663 52.222,21
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

18/02/2015 25/02/2015 Acquisto XS1195347478 A2A 1,75% 25/02/2025 101.000,00 EUR 99,221 100.213,21
Interesse strategico di 

Soc.del Gruppo

04/02/2015 09/02/2015 Acquisto DE0008404005 ALLIANZ AG 630 EUR 148,97 93.876,86
Partecipazioni del 

gruppo

16/02/2015 18/02/2015 Vendita DE0008404005 ALLIANZ AG -5.311,00 EUR 147,12 780.160,54
Partecipazioni del 

gruppo

04/02/2015 09/02/2015 Acquisto DE0005140008 DEUTSCHE BANK REGISTERED 2.952,00 EUR 27,005 79.742,09
Rapporto d'affari di 

Soc. del gruppo

04/02/2015 11/02/2015 Acquisto XS1188094673 NATIONAL GRID 0,75% 11/02/22 200.000,00 EUR 99,323 198.646,00
Interesse strategico di 

Soc.del Gruppo

04/02/2015 09/02/2015 Acquisto FR0000130809 SOCIETE GENERALE 2.711,00 EUR 37,061 100.702,37
Titolo emesso da Banca 

Depositaria

13/03/2015 17/03/2015 Vendita IT0004712375 FERRAGAMO S.P.A. -12.923,00 EUR 28,644 369.902,13
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione
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Data 
operazione Data valuta Segno Isin Titolo Descrizione Titolo Quantità Divisa Prezzo Totale Motivazione 

del conflitto

24/04/2015 28/04/2015 Vendita DE0008404005 ALLIANZ AG 5.872,00 EUR 155,41 911.187,53
Partecipazioni del 

gruppo

08/04/2015 10/04/2015 Acquisto DE0005140008 DEUTSCHE BANK REGISTERED 10.688,00 EUR 33,206 355.434,87
Rapporto d'affari di 
società del gruppo

20/05/2015 22/05/2015 Vendita IT0004712375 FERRAGAMO S.P.A. 6.344 EUR 28,143 178.483,73
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

21/05/2015 25/05/2015 Vendita IT0004712375 FERRAGAMO S.P.A. 4.093 EUR 27,895 114.140,39
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

05/06/2015 09/06/2015 Vendita IT0004712375 FERRAGAMO S.P.A. 11.386,00 EUR 27,25 310.047,89
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

17/09/2015 21/09/2015 Vendita DE000A0HN5C6 DEUTSCHE WOHNEN AG -1.301,00 EUR 23,82 30.980,52
Rapporto d'affari di 

Soc. del gruppo

01/09/2015 03/09/2015 Vendita FR0000130809 SOCIETE GENERALE -10.751,00 EUR 41,833 449.610,59
Titolo emesso da Banca 

Depositaria

17/09/2015 21/09/2015 Vendita FR0000130809 SOCIETE GENERALE -2.667,00 EUR 42,159 112.405,39
Titolo emesso da Banca 

Depositaria

23/09/2015 25/09/2015 Vendita FR0000130809 SOCIETE GENERALE -15.072,00 EUR 39,175 589.561,44
Titolo emesso da Banca 

Depositaria

01/10/2015 05/10/2015 Vendita DE000A0HN5C6 DEUTSCHE WOHNEN AG -1.021,00 EUR 23,73 24.221,47
Rapporto d'affari di 

Soc. del gruppo

08/10/2015 12/10/2015 Acquisto DE000A0HN5C6 DEUTSCHE WOHNEN AG 780 EUR 23,454 18.297,09
Rapporto d'affari di 

Soc. del gruppo

21/10/2015 23/10/2015 Vendita DE000A0HN5C6 DEUTSCHE WOHNEN AG -7.620,00 EUR 24,063 183.138,51
Rapporto d'affari di 

Soc. del gruppo

28/10/2015 30/10/2015 Acquisto DE000A0HN5C6 DEUTSCHE WOHNEN AG 197 EUR 25,898 5.103,46
Rapporto d'affari di 

Soc. del gruppo

08/10/2015 13/10/2015 Acquisto ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 59.689,00 EUR 11,258 672.097,47
Partecipazioni del 

gruppo

15/10/2015 20/10/2015 Acquisto ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 35.805,00 EUR 11,144 399.074,35
Partecipazioni del 

gruppo

28/10/2015 02/11/2015 Acquisto ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 2.081,00 EUR 11,842 24.649,97
Partecipazioni del 

gruppo

01/10/2015 05/10/2015 Vendita FR0000130809 SOCIETE GENERALE -1.183,00 EUR 39,908 47.196,53
Titolo emesso da 
Banca Depositaria

05/10/2015 07/10/2015 Acquisto FR0000130809 SOCIETE GENERALE 8.461,00 EUR 40,939 347.131,30
Titolo emesso da 
Banca Depositaria

08/10/2015 12/10/2015 Acquisto FR0000130809 SOCIETE GENERALE 1.319,00 EUR 41,379 54.696,65
Titolo emesso da 
Banca Depositaria

28/10/2015 30/10/2015 Acquisto FR0000130809 SOCIETE GENERALE 615 EUR 43,362 26.728,85
Titolo emesso da 
Banca Depositaria

10/11/2015 17/11/2015 Acquisto XS1322048619 AMADEUS 1,625% 17/11/2021 100.000,00 EUR 99,26 99.260,00
Rapporto d'affari di 

Soc. del gruppo

25/11/2015 02/12/2015 Acquisto XS1328173080 CRH FUNFING 1,875% 09/01/2024 100.000,00 EUR 99,411 99.411,00
Titolo collocato da 
Società del Gruppo

02/11/2015 04/11/2015 Vendita DE000A0HN5C6 DEUTSCHE WOHNEN AG -481 EUR 25,785 12.398,82
Titolo collocato da 
Società del Gruppo

02/11/2015 05/11/2015 Vendita ES0178430E18 TELEFONICA S.A. -5.067,00 EUR 12,047 61.026,37
Partecipazioni del 

gruppo

02/11/2015 04/11/2015 Vendita SOCIETE GENER SOCIETE GENERALE -1.497,00 EUR 42,635 63.805,89
Titolo emesso da 
Banca Depositaria

18/11/2015 25/11/2015 Acquisto SOCGEN 0,75 SOC GEN 0,75% 2020 200.000,00 EUR 99,668 199.336,00
Titolo emesso da 
Banca Depositaria
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COMPARTO ZAFFIRO Linea Prudente

CREDIT SUISSE
Data 

operazione Data valuta Segno Isin Titolo Descrizione Titolo Quantità Divisa Prezzo  Totale Motivazione 
del conflitto

14/01/2015 20/01/2015 Vendita LU0108804591 CS (LUX) USA EQUITY FUND USD 120 USD 1.473,67 150.182,93
Titolo emesso da 
altra Società del 

Gruppo

11/02/2015 16/02/2015 Acquisto XS1190973559 BP CAPITAL MARKETS 16FE23 1.10 100.000,00 EUR 100 100.000,00
Banca depositaria 
nel consorzio di 
collocamento

18/02/2015 20/02/2015 Vendita FR0000121972 SCHNEIDER EUR 480 EUR 69,6635 33.421,76
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

12/02/2015 18/02/2015 Vendita LU0108804591 CREDIT SUISSE (LUX) USA EQUITY 50 USD 1533,06 67.666,84
Titolo emesso da 
altra Società del 

Gruppo

12/02/2015 16/02/2015 Acquisto LU0439729798 CS (LUX) EUROPEAN DIVIDEND PLU 122 EUR 1776,32 216.711,04
Titolo emesso da 
altra Società del 

Gruppo

31/03/2015 09/04/2015 ACQUISTO IT0005105488 CASSA DEPOSITI 09AP25 1.5 EUR 100.000,00 EUR 99,889 99.889,00
Strumenti finanziari 
emessi/collocati dal-
la Banca Depositaria

03/03/2015 05/03/2015 ACQUISTO FR0000121501 PSA PEUGEOT CITROEN 1.227,00 EUR 14,9572 18.396,52
banca depositaria 

broker

30/03/2015 01/04/2015 ACQUISTO IE00B53QDK08 ISHS MSCI JAPAN QI 960 EUR 117,26 112.625,88
banca depositaria 

broker

16/04/2015 20/04/2015 Vendita FR0000120271 TOTAL SA ORD 410 EUR 49,242 20.189,22
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

16/04/2015 20/04/2015 Acquisto GB00B03MLX29 ROYAL DUTCH SHELL EUR 1.050,00 EUR 29,3331 30.799,76
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

14/04/2015 16/04/2015 Vendita FR0000130809 SOCIETE GENERALE EUR 220 EUR 46,0533 10.131,73
Titolo emesso da 
banca depositaria

22/06/2015 26/06/2015 Vendita LU0108804591 CS (LUX) USA EQUITY FUND IB 77 USD 1622,87 109.648,57
Fondo gestito dal 

gestore

29/07/2015 31/07/2015 Acquisto LU0439729798 CS (LUX) EUROPEAN DIVIDEND PLU 124 EUR 1.879,28 233.030,72
Fondo gestito dal 

gestore

30/07/2015 03/08/2015 Vendita LU0496467043 CS SICAV ONE LUX EQ JPN VA-I J 19.000,00 JPY 2.175,00 302.747,25
Fondo gestito dal 

gestore

29/09/2015 01/10/2015 Acquisto FR0000121972 SCHNEIDER EUR 20 EUR 49,4059 990,59
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione a

29/09/2015 01/10/2015 Acquisto FR0000130809 SOCIETE GENERALE EUR 40 EUR 38,5287 1.545,00
Strumenti finanziari 
emessi/collocati dal-
la Banca Depositaria

08/09/2015 10/09/2015 Acquisto LU0439729798 CS (LUX) EUROPEAN DIVIDEND PLU 66 EUR 1.735,11 114.517,26
Titolo emesso da 
altra Società del 

Gruppo del gestore

11/09/2015 18/09/2015 Acquisto XS1292988984 ENI 18GE24 1.75 EUR 100.000,00 EUR 99,192 99.192,00
Strumenti finanziari 
emessi/collocati dal-
la Banca Depositaria

23/10/2015 27/10/2015 Acquisto IT0003796171 POSTE ITALIANE SPA EUR QI 696 EUR 6,75 4.698,00
Gestore presente 
nel consorzio di 
collocamento

21/12/2015 23/12/2015 Vendita LU0439729798 CS (LUX) EUROPEAN DIVIDEND PLU 37 EUR 1.733,81 64.150,97
Titolo emesso da 
altra società del 

gruppo del gestore

21/12/2015 23/12/2015 Acquisto IE00B5377D42 ISHARES MSCI AUSTRALIA EUR QI 2800 EUR 23,8 66.673,32

operazione eseguita 
con controparte 
facente parte del 

gruppo del gestore
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CANDRIAM
Data 

operazione Data valuta Segno Isin Titolo Descrizione Titolo Quantità Divisa Prezzo  Totale Motivazione
del conflitto

02/02/2015 05/02/2015 Acquisto LU0267560497 CANDRIAM QUANT EQUITIES EMU Z CAP 133 EUR 1124,39 149.543,87 
Fondo gestito dal 

gestore

27/02/2015 04/03/2015 Acquisto LU0317021359 CANDRIAM EQ L EMU Z CAP 50 EUR 1107,23  55.361,50 
Fondo gestito dal 

gestore

03/03/2015 06/03/2015 Vendita LU0235412201 CANDRIAM QUANT EQUITIES USA Z CAP 37 USD 2934,77  97.086,58 
Fondo gestito dal 

gestore

03/03/2015 06/03/2015 Vendita LU0240980283 CANDRIAM EQ L EUROPE Z CAP 164 EUR 1281,32 210.136,48 
Fondo gestito dal 

gestore

04/03/2015 10/03/2015 Acquisto LU0235412201 CANDRIAM QUANT EQUITIES USA Z CAP 79 USD 2922,24 208.580,56 
Fondo gestito dal 

gestore

04/03/2015 10/03/2015 Vendita LU0235412201 CANDRIAM QUANT EQUITIES USA Z CAP 66 USD 2922,24 174.257,17 
Fondo gestito dal 

gestore

04/03/2015 10/03/2015 Vendita LU0235412201 CANDRIAM QUANT EQUITIES USA Z CAP 35 USD 2922,24  92.409,11 
Fondo gestito dal 

gestore

04/03/2015 10/03/2015 Vendita LU0240980283 CANDRIAM EQ L EUROPE Z CAP 101 EUR 1301,96 131.497,96 
Fondo gestito dal 

gestore

17/03/2015 23/03/2015 Vendita LU0267560497 CANDRIAM QUANT EQUITIES EMU Z CAP 305 EUR 1227,63 374.427,15 
Fondo gestito dal 

gestore

09/04/2015 13/04/2015 Acquisto IT0004273493 ITALY GOVT 4.5% 01 Feb 18 1.000.000 EUR 111,845 1.118.450,00 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

09/04/2015 13/04/2015 Vendita IT0004712748 ITALY GOVT 3.75% 15 Apr 16 900.000 EUR 103,735 933.615,00 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

04/05/2015 11/05/2015 Acquisto LU0240973403 CANDRIAM EQ L JAPAN Z CAP 50 JPY 26.052,00  9.712,85 
Fondo gestito dal 

gestore

04/05/2015 07/05/2015 Acquisto LU0317021359 CANDRIAM EQ L EMU Z CAP 66 EUR 1.140,24  75.255,84 
Fondo gestito dal 

gestore

05/05/2015 07/05/2015 Acquisto 22602_JPY 22602_JPY 1.500.000 JPY 1  11.255,35 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

27/05/2015 01/06/2015 Vendita LU0235412201 CANDRIAM QUANT EQUITIES USA Z CAP 50 USD 2.960,07 136.088,92 
Fondo gestito dal 

gestore

27/05/2015 01/06/2015 Acquisto LU0240973403 CANDRIAM EQ L JAPAN Z CAP 650 JPY 27.682,00 133.668,38 
Fondo gestito dal 

gestore

28/05/2015 01/06/2015 Acquisto 22602_JPY 22602_JPY 18.500.000 JPY 1 136.591,85 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

29/05/2015 02/06/2015 Vendita IT0004634132 ITALY GOVT 3.75% 01 Mar 21 530.000 EUR 114,68 607.793,40 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

25/06/2015 29/06/2015 Vendita IT0004273493 ITALY GOVT 4.5% 01 Feb 18 1.610.000 EUR 110,427 1.777.874,70 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

26/06/2015 30/06/2015 Acquisto BE0000327362 BELGIUM GOVT 3% 28 Sep 19 80.000 EUR 111,716  89.372,80 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

29/06/2015 03/07/2015 Vendita LU0240973403 CANDRIAM EQ L JAPAN Z CAP 568 JPY 26884 111.641,91 
Fondo gestito dal 

gestore

29/06/2015 03/07/2015 Vendita LU0267560497 CANDRIAM QUANT EQUITIES EMU Z CAP 110 EUR 1174,36 129.179,60 
Fondo gestito dal 

gestore

29/06/2015 03/07/2015 Vendita LU0317021359 CANDRIAM EQ L EMU Z CAP 119 EUR 1095,67 130.384,73 
Fondo gestito dal 

gestore

30/06/2015 02/07/2015 Acquisto BE0000327362 BELGIUM GOVT 3% 28 Sep 19 500.000 EUR 111,89 559.450,00 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

30/06/2015 02/07/2015 Acquisto IT0004761950 ITALY GOVT 4.75% 15 Sep 16 900.000 EUR 105,359 948.231,00 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione
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Data 
operazione

Data 
valuta Segno Isin Titolo Descrizione Titolo Quantità Divisa Prezzo Totale Motivazione 

del conflitto

30/06/2015 02/07/2015 Vendita IT0005058463 ITALY GOVT 0.75% 15 Jan 18 1.350.000 EUR 100,425 1.355.737,50 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

15/07/2015 20/07/2015 Acquisto LU0317021359 CANDRIAM EQ L EMU Z CAP 355 EUR 1153,13 409.361,15 
Fondo gestito dal 

gestore

16/07/2015 17/07/2015 Vendita 22602_JPY FOREX 22602_JPY 16000000 JPY 1 118.378,22 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

31/07/2015 05/08/2015 Acquisto LU0235412201 CANDRIAM QUANT EQUITIES USA Z CAP 7 USD 2912,19  18.450,77 
Fondo gestito dal 

gestore

31/07/2015 05/08/2015 Acquisto LU0240973403 CANDRIAM EQ L JAPAN Z CAP 35 JPY 27302  6.980,80 
Fondo gestito dal 

gestore

31/07/2015 05/08/2015 Acquisto LU0240980283 CANDRIAM EQ L EUROPE Z CAP 31 EUR 1323,12  41.016,72 
Fondo gestito dal 

gestore

03/08/2015 05/08/2015 Acquisto 22602_JPY FOREX 22602_JPY 1000000 JPY 1  7.347,54 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

13/08/2015 17/08/2015 Acquisto IT0004273493 ITALY GOVT 4.5% 01 Feb 18 1100000 EUR 110,447 1.214.917,00 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

24/08/2015 27/08/2015 Vendita LU0267560497 CANDRIAM QUANT EQUITIES EMU Z CAP 294 EUR 1062,93 312.501,42 
Fondo gestito dal 

gestore

18/09/2015 22/09/2015 Vendita 22604_USD FOREX 22604_USD 320000 USD 1 280.874,22 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

22/09/2015 24/09/2015 Vendita 22604_USD FOREX 22604_USD 260000 USD 1 232.766,34 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

19/10/2015 22/10/2015 Vendita LU0235412201 CANDRIAM QUANT EQUITIES USA Z CAP 90 USD 2806,89 223.359,95 
Fondo gestito dal 

gestore

19/10/2015 22/10/2015 Acquisto LU0317021359 CANDRIAM EQ L EMU Z CAP 430 EUR 1071,77 460.861,10 
Fondo gestito dal 

gestore

02/11/2015 04/11/2015 Acquisto 22604_USD FOREX 22604_USD 50000 USD 1  45.372,05 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

02/11/2015 05/11/2015 Acquisto LU0235412201 CANDRIAM QUANT EQUITIES USA Z CAP 11 USD 2899,76 28.906,94 
Fondo gestito dal 

gestore

02/11/2015 05/11/2015 Acquisto LU0240980283 CANDRIAM EQ L EUROPE Z CAP 66 EUR 1291,53 85.240,98 
Fondo gestito dal 

gestore

02/12/2015 04/12/2015 Acquisto ES00000127H7 SPAIN GOVT 1.15% 30 Jul 20 150000 EUR 103,145 154.717,50 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

11/12/2015 15/12/2015 Vendita IT0005023459 ITALY GOVT 1.15% 15 May 17 300000 EUR 101,533 304.599,00 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

21/12/2015 23/12/2015 Vendita ES00000123K0 SPAIN GOVT 5.85% 31 Jan 22 195000 EUR 128,393 250.366,35 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

COMPARTO RUBINO Linea Dinamica

CREDIT SUISSE
Data 

operazione Data valuta Segno Isin Titolo Descrizione Titolo Quantità Divisa Prezzo  Totale Motivazione 
del conflitto

14/01/2015 20/01/2015 Vendita LU0108804591 CS (LUX) USA EQUITY FUND USD 33 USD 1.473,67 41.300,31
Titolo emesso da 
altra Società del 

Gruppo

20/01/2015 23/01/2015 Vendita LU0108804591 CS (LUX) USA EQUITY FUND USD 55 USD 1.483,64 70.472,58
Titolo emesso da 
altra Società del 

Gruppo
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Data 
operazione

Data 
valuta Segno Isin Titolo Descrizione Titolo Quantità Divisa Prezzo Totale Motivazione 

del conflitto

18/02/2015 20/02/2015 Vendita FR0000121972 SCHNEIDER EUR 740 EUR 69,6635 51.525,21
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione

12/02/2015 18/02/2015 Vendita LU0108804591 CREDIT SUISSE (LUX) USA EQUITY 132 USD 1533,06 178.640,47
Titolo emesso da 
altra Società del 

Gruppo

12/02/2015 16/02/2015 Acquisto LU0439729798 CS (LUX) EUROPEAN DIVIDEND PLU 187 EUR 1776,32 332.171,84
Titolo emesso da 
altra Società del 

Gruppo

03/03/2015 05/03/2015 Acquisto FR0000121501 PSA PEUGEOT CITROEN 1.890,00 EUR 14,9572 28.336,96
banca depositaria 

broker

30/03/2015 01/04/2015 Acquisto IE00B53QDK08 ISHS MSCI JAPAN QI 690 EUR 117,26 80.949,85
banca depositaria 

broker

16/04/2015 20/04/2015 Vendita FR0000120271 TOTAL SA ORD 640 EUR 49,242 31.514,88
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

16/04/2015 20/04/2015 Acquisto GB00B03MLX29 ROYAL DUTCH SHELL EUR 1.620,00 EUR 29,3331 47.519,62
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

14/04/2015 16/04/2015 Vendita FR0000130809 SOCIETE GENERALE EUR 330 EUR 46,0533 15.197,59
Titolo emesso da 
banca depositaria

29/07/2015 31/07/2015 Acquisto LU0439729798 CS (LUX) EUROPEAN DIVIDEND PLU 90 EUR 1.879,28 169.135,20
Fondo gestito dal 

gestore

30/07/2015 03/08/2015 Vendita LU0496467043 CS SICAV ONE LUX EQ JPN VA-I J 13.500,00 JPY 2.175,00 215.109,89
Fondo gestito dal 

gestore

29/09/2015 01/10/2015 Acquisto FR0000121972 SCHNEIDER EUR 40 EUR 49,4059 1.981,18
Titolo emesso da 

soggetto tenuto alla 
contribuzione 

29/09/2015 01/10/2015 Acquisto FR0000130809 SOCIETE GENERALE EUR 120 EUR 38,5287 4.635,00
Strumenti finanziari 
emessi/collocati dal-
la Banca Depositaria

23/10/2015 27/10/2015 Acquisto IT0003796171 POSTE ITALIANE SPA EUR QI 1.161,00 EUR 6,75 7.836,75
gestore presente 
nel consorzio di 
collocamento

16/11/2015 19/11/2015 Acquisto LU0108804591 CS USA GROWTH OPPRT EQ-IBUSD U 60 USD 1523,29 85.282,64
Titolo emesso da 
altra società del 

gruppo

21/12/2015 23/12/2015 Vendita LU0439729798 CS (LUX) EUROPEAN DIVIDEND PLU 80 EUR 1.733,81 138.704,80
Titolo emesso da 
altra società del 

gruppo del gestore

21/12/2015 23/12/2015 Acquisto IE00B5377D42 ISHARES MSCI AUSTRALIA EUR QI 6200 EUR 23,8 147.633,78

operazione eseguita 
con controparte 
facente parte del 

gruppo del gestore

CANDRIAM
Data 

operazione Data valuta Segno Isin Titolo Descrizione Titolo Quantità Divisa Prezzo  Totale Motivazione 
del conflitto

05/01/2015 08/01/2015 Acquisto LU0235268751 CANDRIAM QUANT EQUITIES WORLD Z CAP 169 EUR 152,41 25.757,29 
Fondo gestito dal 

gestore

02/02/2015 05/02/2015 Acquisto LU0240973403 CANDRIAM EQ L JAPAN Z CAP 150 JPY 22850  25.767,98 
Fondo gestito dal 

gestore

02/02/2015 05/02/2015 Acquisto LU0267560497 CANDRIAM QUANT EQUITIES EMU Z CAP 325 EUR 1124,39 365.426,75 
Fondo gestito dal 

gestore

03/03/2015 06/03/2015 Vendita LU0235412201 CANDRIAM QUANT EQUITIES USA Z CAP 16 USD 2934,77 41.983,39 
Fondo gestito dal 

gestore

03/03/2015 06/03/2015 Vendita LU0240980283 CANDRIAM EQ L EUROPE Z CAP 70 EUR 1281,32 89.692,40 
Fondo gestito dal 

gestore

04/03/2015 10/03/2015 Vendita LU0235412201 CANDRIAM QUANT EQUITIES USA Z CAP 20 USD 2922,24  52.805,20 
Fondo gestito dal 

gestore
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Data 
operazione

Data 
valuta Segno Isin Titolo Descrizione Titolo Quantità Divisa Prezzo Totale Motivazione 

del conflitto

04/03/2015 10/03/2015 Vendita LU0240980283 CANDRIAM EQ L EUROPE Z CAP 91 EUR 1301,96 118.478,36 
Fondo gestito dal 

gestore

09/03/2015 09/03/2015
Vendita 
FOREX

22599_USD 22599_USD 3000 USD 1  2.751,03 
banca depositaria 

broker

10/03/2015 12/03/2015 Acquisto IT0004009673 ITALY GOVT 3.75% 01 Aug 21 25000 EUR 118,414  29.704,50 
banca depositaria 

broker

11/03/2015 12/03/2015
Vendita 
FOREX

22599_USD 22599_USD 15000 USD 1 14.177,69 
banca depositaria 

broker

17/03/2015 23/03/2015 Vendita LU0267560497 CANDRIAM QUANT EQUITIES EMU Z CAP 152 EUR 1227,63 186.599,76 
Fondo gestito dal 

gestore

25/03/2015 27/03/2015 Vendita DE000A1EWEJ5 KFW 3.375% 18 Jan 21 30000 EUR 119,686  36.094,43 
banca depositaria 

broker

08/04/2015 14/04/2015 Acquisto LU0317021359 CANDRIAM EQ L EMU Z CAP 25 EUR 1.177,72  29.443,00 
Fondo gestito dal 

gestore

09/04/2015 13/04/2015 Vendita 22599_USD 22599_USD 12000 USD 1  11.176,31 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

04/05/2015 07/05/2015 Acquisto LU0235412201 CANDRIAM QUANT EQUITIES USA Z CAP 60 USD 2.946,43 158.388,93 
Fondo gestito dal 

gestore

04/05/2015 11/05/2015 Acquisto LU0240973403 CANDRIAM EQ L JAPAN Z CAP 300 JPY 26.052  58.277,10 
Fondo gestito dal 

gestore

04/05/2015 07/05/2015 Acquisto LU0317021359 CANDRIAM EQ L EMU Z CAP 230 EUR 1.140,24 262.255,20 
Fondo gestito dal 

gestore

05/05/2015 07/05/2015 Acquisto 22599_USD 22599_USD 180.000 USD 1 162.469,54 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

05/05/2015 07/05/2015 Acquisto 23567_JPY 23567_JPY 8.000.000 JPY 1  60.028,51 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

06/05/2015 08/05/2015 Acquisto IT0003934657 ITALY GOVT 4% 01 Feb 37 15.000 EUR 121,87  18.280,50 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

27/05/2015 01/06/2015 Vendita LU0235412201 CANDRIAM QUANT EQUITIES USA Z CAP 53 USD 2.960,07 144.254,25 
Fondo gestito dal 

gestore

27/05/2015 01/06/2015 Acquisto LU0240973403 CANDRIAM EQ L JAPAN Z CAP 700 JPY 27.682 143.950,56 
Fondo gestito dal 

gestore

28/05/2015 01/06/2015 Vendita 22599_USD 22599_USD 75.000 USD 1  68.574,56 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

28/05/2015 01/06/2015 Acquisto 23567_JPY 23567_JPY 20.000.000 JPY 1 147.666,86 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

29/05/2015 02/06/2015 Acquisto IT0005106049 ITALY GOVT 0.25% 15 May 18 90.000 EUR 99,628 89.665,20 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

29/05/2015 03/06/2015 Acquisto LU0317021359 CANDRIAM EQ L EMU Z CAP 60 EUR 1.165,28  69.916,80 
Fondo gestito dal 

gestore

02/06/2015 04/06/2015 Acquisto IT0004820426 ITALY GOVT 4.75% 01 Jun 17 100.000 EUR 109,004 109.004,00 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

03/06/2015 04/06/2015 Vendita 22599_USD 22599_USD - FOREX 65.000 USD 1 58.447,98 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

29/06/2015 03/07/2015 Vendita LU0240973403 CANDRIAM EQ L JAPAN Z CAP 712 JPY 26884 139.945,49 
Fondo gestito dal 

gestore

29/06/2015 03/07/2015 Vendita LU0267560497 CANDRIAM QUANT EQUITIES EMU Z CAP 86 EUR 1174,36 100.994,96 
Fondo gestito dal 

gestore

29/06/2015 03/07/2015 Vendita LU0317021359 CANDRIAM EQ L EMU Z CAP 92 EUR 1095,67 100.801,64 
Fondo gestito dal 

gestore
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Data 
operazione

Data 
valuta Segno Isin Titolo Descrizione Titolo Quantità Divisa Prezzo Totale Motivazione 

del conflitto

30/06/2015 02/07/2015 Vendita IE00B6X95T99 IRELAND GOVT 3.4% 18 Mar 24 20.000 EUR 115,501  23.100,20 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

15/07/2015 20/07/2015 Acquisto LU0317021359 CANDRIAM EQ L EMU Z CAP 230 EUR 1153,13 265.219,90 
Fondo gestito dal 

gestore

16/07/2015 17/07/2015 Vendita 23567_JPY FOREX 23567_JPY 6000000 JPY 1  44.391,83 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

31/07/2015 05/08/2015 Acquisto LU0235412201 CANDRIAM QUANT EQUITIES USA Z CAP 26 USD 2912,19  68.531,42 
Fondo gestito dal 

gestore

31/07/2015 05/08/2015 Acquisto LU0240973403 CANDRIAM EQ L JAPAN Z CAP 144 JPY 27302  28.721,02 
Fondo gestito dal 

gestore

31/07/2015 05/08/2015 Acquisto LU0240980283 CANDRIAM EQ L EUROPE Z CAP 106 EUR 1323,12 140.250,72 
Fondo gestito dal 

gestore

24/08/2015 27/08/2015 Vendita LU0267560497 CANDRIAM QUANT EQUITIES EMU Z CAP 147 EUR 1062,93 156.250,71 
Fondo gestito dal 

gestore

31/08/2015 03/09/2015 Acquisto LU0317021359 CANDRIAM EQ L EMU Z CAP 53 EUR 1051,5 55.729,50 
Fondo gestito dal 

gestore

03/09/2015 07/09/2015 Acquisto IT0004532559 ITALY GOVT 5% 01 Sep 40 10000 EUR 134,967 13.496,70 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

16/09/2015 18/09/2015 Vendita DE000A11QTD2 KFW 0.625% 15 Jan 25 40000 EUR 97,897  39.158,80 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

16/09/2015 23/09/2015 Acquisto EU000A1U9894 ESM 1% 23 Sep 25 60000 EUR 99,33  59.598,00 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

30/09/2015 02/10/2015 Acquisto IT0004966401 ITALY GOVT 3.75% 01 May 21 30000 EUR 114,904  34.471,20 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

02/10/2015 07/10/2015 Acquisto LU0317021359 CANDRIAM EQ L EMU Z CAP 53 EUR 1010,27  53.544,31 
Fondo gestito dal 

gestore

19/10/2015 22/10/2015 Vendita LU0235412201 CANDRIAM QUANT EQUITIES USA Z CAP 55 USD 2806,89 136.497,75 
Fondo gestito dal 

gestore

19/10/2015 22/10/2015 Acquisto LU0317021359 CANDRIAM EQ L EMU Z CAP 310 EUR 1071,77 332.248,70 
Fondo gestito dal 

gestore

21/10/2015 22/10/2015 Vendita 22599_USD FOREX 22599_USD 90000 USD 1  79.393,08 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

21/10/2015 22/10/2015 Vendita 23567_JPY FOREX 23567_JPY 10000000 JPY 1  73.583,52 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

02/11/2015 04/11/2015 Acquisto 22599_USD FOREX 22599_USD 150000 USD 1 136.116,15 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

02/11/2015 04/11/2015 Acquisto AT0000A185T1 AUSTRIA GOVT 1.65% 21 Oct 24 15000 EUR 108,422 16.263,30 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

02/11/2015 05/11/2015 Acquisto LU0235412201 CANDRIAM QUANT EQUITIES USA Z CAP 47 USD 2899,76  123.511,46 
Fondo gestito dal 

gestore

02/11/2015 06/11/2015 Acquisto LU0240973403 CANDRIAM EQ L JAPAN Z CAP 149 JPY 25497 28.534,97 
Fondo gestito dal 

gestore

02/11/2015 05/11/2015 Acquisto LU0240980283 CANDRIAM EQ L EUROPE Z CAP 213 EUR 1291,53 275.095,89 
Fondo gestito dal 

gestore

03/11/2015 05/11/2015 Acquisto 23567_JPY FOREX 23567_JPY 4000000 JPY 1  30.145,45 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

02/12/2015 04/12/2015 Acquisto IT0005069395 ITALY GOVT 1.05% 01 Dec 19 60000 EUR 103,129  61.877,40 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione
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G) FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA 
 DELL’ESERCIZIO 

sostituzione membro Collegio dei sindACi

In data 4 febbraio il Dott. Imperato Ferdinando Presidente del Collegio dei Sindaci ha inviato al Fondo 
una comunicazione con la quale ha formalizzato le dimissioni dall’incarico.
A seguito della comunicazione, Previmoda in data 5 febbraio 2016, ai sensi dell’art. 24 comma 6 dello 
Statuto del Fondo si è attivato per inviare una comunicazione al sindaco supplente Sig. Scaglioni Andrea.

Nella riunione del 24 Febbraio, il Consiglio di Amministrazione ha verificato in capo al Sig. Scaglioni 
Andrea l’assenza delle cause di ineleggibilità e decadenza, il possesso dei requisiti di onorabilità previsti 
dall’art. 5 D.M. Lavoro 79/2007 e il possesso dei requisiti di professionalità di cui all’art. 2, comma 1, 
del D.M. Lavoro 79/2007 e successive modifiche.

Nella seduta del 9 febbraio 2016 il Collegio dei Sindaci ha nominato la Dr.ssa Paola Milizia Presidente 
del Collegio.

dm 166/2014
Criteri e limiti di investimento delle risorse dei Fondi Pensione e sulle regole in mAteriA di ConFlitti di interesse

Il Consiglio di Amministrazione in previsione dell’entrata in vigore del DM 166/2014 la cui scadenza è 
fissata per il 31/05/2015, si è attivato per adeguare tutta la documentazione del Fondo entro i termini 
fissati dal decreto.

Previsione di sPesA – budget 2016 

Il budget di spesa previsto per l’esercizio 2016 è stato predisposto ipotizzando 58.500 lavoratori 
associati. Per la copertura delle spese amministrative, come nell’esercizio precedente, la quota prevista a 
carico degli associati è stata determinata come segue: 

• una quota associativa annuale in misura fissa di € 22,00 (con addebito trimestrale sui versamenti 
contributivi); 

• una quota associativa annuale in misura fissa di € 12,00 per i familiari fiscalmente a carico;
• una quota addebitata direttamente sul patrimonio relativa alle spese amministrative riconducibili alla 

gestione finanziaria; il prelievo di tale quota trova riferimento negli oneri da sostenere per il contributo 
di vigilanza ed il monitoraggio della gestione finanziaria, attività funzionalmente correlate al patrimonio 
di ciascun comparto.

ComuniCAzione PeriodiCA Agli isCritti - Progetto esemPliFiCAtivo

Nel mese di marzo 2016 si è provveduto ad inviare agli iscritti, unitamente alla comunicazione periodica, 
il cosiddetto “progetto esemplificativo personalizzato”, il documento che consente di ottenere informazioni 
circa la stima della pensione complementare ovvero informazioni sull’evoluzione prevista della posizione 

Data 
operazione

Data 
valuta Segno Isin Titolo Descrizione Titolo Quantità Divisa Prezzo Totale Motivazione 

del conflitto

02/12/2015 08/12/2015 Acquisto LU0235268751 CANDRIAM QUANT EQUITIES WORLD Z CAP 350 EUR 172,04  60.214,00 
Fondo gestito dal 

gestore

21/12/2015 23/12/2015 Vendita ES00000123K0 SPAIN GOVT 5.85% 31 Jan 22 55000 EUR 128,393  70.616,15 
Banca depositaria 
broker nell’opera-

zione

COMPARTO GARANTITO

UNIPOL 
Nessuna operazione segnalata dal gestore.
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individuale nel corso del rapporto di partecipazione al Fondo e l’importo della prestazione attesa al 
momento del pensionamento.

rinnovo rAPPresentAnti dei lAvorAtori e delle imPrese Per l’AssembleA del Fondo

In data 22 marzo 2016 le Commissioni Elettorali hanno provveduto ad effettuare lo scrutinio delle schede 
ricevute che ha determinato l’elezione dei seguenti delegati:

RAPPRESENTANTI DEI LAVORATORI RAPPRESENTANTI DELLE IMPRESE
Cognome Nome Azienda Pv OOSS Cognome Nome Organizzazione

1 Felli Marco Mascioni S.P.A. VA Femca Cisl 1 Moretti Serena SMI - Federazione 
Tessile E Moda

2 Costa Giancarlo Forall S.P.A. VI Femca Cisl 2 Moretti Paola SMI - Federazione 
Tessile E Moda

3 Dalla Mura Sonia Lanificio Reda Bi Femca Cisl 3 Santini Monica SMI - Federazione 
Tessile E Moda

4 D’Addazio Leonardo Brioni PE Femca Cisl 4 Masso Dino SMI - Federazione 
Tessile E Moda

5 Fiero Elena Femca Romagna FC Femca Cisl 5 Moschin Simone SMI - Federazione 
Tessile E Moda

6 Tommasi Roberto Prada S.P.A. AR Femca Cisl 6 Patti Luca SMI - Federazione 
Tessile E Moda

7 Scanziani Maria Cristina Canali S.P.A. MB Femca Cisl 7 Cerra Cecilia SMI - Federazione 
Tessile E Moda

8 My Walter Benetton Group TV Femca Cisl 8 Albertario Manuela Assocalzaturifici
9 Gamba Loredana Albini S.P.A. BG Femca Cisl 9 Bondavalli Matteo SMI - Federazione 

Tessile E Moda
10 Rinaldi Michele Tod S FM Femca Cisl 10 Pella James SMI - Federazione 

Tessile E Moda
11 Tremolada Rosanna Canali Carate 

Brianza
MB Filctem Cgil 11 Di Pane Riccardo SMI - Federazione 

Tessile E Moda
12 Delle Monache Giancarlo Brioni Roman Style Pe Filctem Cgil 12 Vigano’ Piercarlo SMI - Federazione 

Tessile E Moda
13 Zambernardi Roberta Prada AR Filctem Cgil 13 Scarparo Matteo Assocalzaturifici
14 Dell’Atti Luigi Luxottica Agordo BL Filctem Cgil 14 Vignaga Luca SMI - Federazione 

Tessile E Moda
15 Sasso Roberta Loro Piana Spa VC Filctem Cgil 15 Dardi Alessio Assosistema
16 Damiani Ivan Andrea Sitip BG Filctem Cgil 16 Pesaro Simona Tessilivari
17 Vannacci Alessio Gucci FI Filctem Cgil 17 Cavelli Matteo Tessilivari
18 Randon Gianfranco Marzotto Wool 

Manif.
VI Filctem Cgil 18 Boscariol Marzio SMI - Federazione 

Tessile E Moda
19 Beltrame Ortensio Fratelli Piacenza BI Filctem Cgil 19 Crippa Ruggiero SMI - Federazione 

Tessile E Moda
20 Pescasio Maurizia Corneliani MN Filctem Cgil 20 Destro Federico SMI - Federazione 

Tessile E Moda
21 Lucca Daniela G.A. Operations MO Filctem Cgil 21 Rossi Ruggero SMI - Federazione 

Tessile E Moda
22 Mapelli Lorena Candiani Demin MI Filctem Cgil 22 Vasques Paolo SMI - Federazione 

Tessile E Moda
23 Toscano Michele Clementoni MC Filctem Cgil 23 Meregalli Leonardo Assocalzaturifici
24 Volonterio Fausto Freudenberg Politex CO Filctem Cgil 24 Montonati Mario SMI - Federazione 

Tessile E Moda
25 Daolio Sonia Botto Giuseppe & Figli BI Uiltec Uil 25 Ferri Patrizia Assosistema
26 Biffi Doriano Carvico Spa BG Uiltec Uil 26 Cangioli Vincenzo SMI - Federazione 

Tessile E Moda
27 Val Gianfranco Luxottica Srl BL Uiltec Uil 27 Romani Giovanni SMI - Federazione 

Tessile E Moda
28 Spezzaferro Nunziata Valentino Spa TO Uiltec Uil 28 Rossini Marco SMI - Federazione 

Tessile E Moda
29 Chelazzi Francesco Guccio Gucci Spa FI Ugl Tessili 29 Ceraico Claudio SMI - Federazione 

Tessile E Moda
30 Vento Ivan Smith Medical Italia LT Ugl Tessili 30 Marrani Pierluigi SMI - Federazione 

Tessile E Moda
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sCAdenzA inCAriCo soCietà di revisione

In previsione della scadenza del contratto con la Società di revisione, è stata attivata la procedura per 
il conferimento del nuovo incarico per la certificazione del bilancio e la revisione legale per il triennio 
2016/2019.

doCumento ProgrAmmAtiCo sullA siCurezzA

Nei termini previsti dalla legge, anche se non obbligatorio è stato adeguato il Documento Programmatico 
sulla Sicurezza (DPS).

H) EVOLUZIONE DELLA GESTIONE 2016

I dati delle adesioni dei primi 3 mesi sono in linea con quelli del 2015, quindi ci aspettiamo che l’esercizio 
2016 grazie alle attività di promozione e comunicazione si chiuda con una leggera crescita del trend 
degli iscritti.
Per quanto riguarda i versamenti dei contributi, il flusso annuo dovrebbe crescere per effetto delle scelte 
degli aderenti di elevare al 100% la quota di TFR destinata al Fondo, per la scelta di aumentare la 
percentuale di contribuzione a loro carico e anche per l’aumento dei versamenti volontari e di quelli a 
favore dei familiari fiscalmente a carico
Per effetto dell’accresciuta posizione maturata media, ci aspettiamo per il 2016 un aumento dell’ammontare 
complessivo delle prestazioni che dovrebbe attestarsi intorno a € 80 milioni.

Nell’ambito del contratto sottoscritto con l’advisor finanziario continueranno ad essere effettuate le 
seguenti attività:
• analisi del rischio sistemico attuata attraverso la piattaforma del Comitato Rischi;
• svolgimento delle analisi sul portafoglio del Fondo sia con riferimento ai rischi specifici, sia con 

riferimento alla potenziale ricaduta sullo stesso determinata in base agli scenari di rischio sistemico 
(stress test, monitoraggio rischio paese, etc);

• analisi e monitoraggio sui conflitti di interesse e oneri di negoziazione.

Visti gli incoraggianti risultati ottenuti negli ultimi anni, proseguirà l’attività di promozione con particolare 
riguardo allo svolgimento delle assemblee presso le aziende e alla formazione della rete dei referenti 
aziendali e territoriali.
Nel ringraziarvi per l’attenzione e la fiducia, illustrato il bilancio anche attraverso la nota integrativa, 
sentita la relazione del Collegio sindacale e della Società di revisione, siete invitati ad approvare il 
bilancio dell’esercizio 2015.

Milano, marzo 2016

  Il Presidente
 - Gianluca Brenna -
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